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Rapport du commissaire aux eomptes snr les comptes annuels
LExeveice clos le 31 décembre 2016

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a é16 confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présenions
notre rapport relatif A I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur

- e contréle des comptes annucls de la société QWANT, tels qu'ils sont joints au présent rapport,
- 1s justification de nos appréciations,
- les vérifications el informations spéeifiques prévues par la loi.

Les comptes annucls ont é1¢ arrétés par volre assemblée géndrale. 1 nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer unc opinion sur ces comples.

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ccuvre de diligences permettant d'abtenir I'assurance raisonnable que les
comptes annticls e comporient pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier par sondages
ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations
figurant dans les comptes annuels. Ll eonsiste également & apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présenation d’ensemble des comples. Nous estimons que les
éléments que nous avons colleetés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annucls sonl, au regard des régles el principes comptables frangais,
réguticts ct sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exerciee écoulé ainsi que
de In situation financiére t du patrimoine de la société A la fin de cel exereice.

Sans remettre en cause lopinion cxprimée ei-dessus, nous attirons votre aftention sur les points
suivants :
e la continuité d’exploitation, assurée par un événement post-cldture, exposée dans les régles et
méthodes de I'annexe page 8,
e les modatités d’activation et de mise en service des productions immobilisées indiquées daus
I'annexe page 13,
e les modalités de traitement et tes durées d’amortissements prévues des immobilisations en cours,
indiquées dans ’annexe pages 8 et 9,



L

Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de article L. 823-9 du code de commerce relatives & la justification de
nos appréeiations, nous portons & volre conmaissance que les appréeiations auxquelles nous avons
procédé ont porté sur le caractére approprié des prineipes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comples
annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué 4 la fonnation de notre opinion exprimée dans la
premiére partic de cc rapport.

Il - Vérifications et informatlons spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations donnécs dans les documents adressés aux associés sur la situation finaneitre et les
comptes annuels.

A Fleury-Les-Aubrais, le 31 mars 2017

GAMAF
Société de Commissnires Aux Comptes
Inserite & In Compagnic Régioaale ¢’Orléans

f
[ :
o
~Christophe BEAUFILS
Commissaire nux Comptes
Chargé du mandat
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| QWANT SAS 28 rue de l'université 75007 PARIS 18/03/2017
Bilan
Présenté on Euros
Exarcion cios b Eaercios pedobderd
ACTIF 3111212016 2045 Varlation
(12 mo's} {12 rris)
Bul | Amorprov. Net Nel o]
Capilal souscrit non appelé  {0)
Actif Immobllisé
Frais d'&tablisscment
Recharcho et dévelnppement
Concessians, brevels, drolls similalres 6 506 075,82 339358091 311249491 4 604 929,59 -1 492 435
Fonds commercial
Aulres Immobllisatinns Incorporelles 3650 258,78 365025878 844 314 85 2805944
Avances et acomptes sur immabilisatians incorporelles
Terralns
Conslructions
installations lechniques, matériel et outifaga Industrels 5499200 16 606,17 38 385,83 46 241,83 -7 856
Autres Immobilisatians corporelics 1163 914,12 603 846,13 5§60 067,99 374 466,25 185 602
Immabilisalians en cours
Avances et acomples
Participatians évaluées selon mise en équivalanco
Aulros participations 119 350,00 119 350,00
Créances raltachies 4 des paricipations
Aulres titres irmmabilisés 302 679,02 302 679,02 3 000,00 299 679
Préls
Auires immaobilisations financiéros 28 489,82 28 489 82 26 660,65 1829
TOTAL ()] 182575956 4133383,21] 789237635| 589961287 1782763
Actif clrculant
Mati¢res premiéres, approvisicnnements
En-cours da produclian de biens
En-cours da productien de services
Prodults intermédialres #1 finis
Marchandises
Avances et acomples versés sur commandes
Clients ot comptes rattachés 38864371 50 000,00 338643,71 3 800,00 334 844
Autres créances
, Fournisseurs débitaurs 092640 8926,40 8926
. Persanne! 4 540,57 4 540,57 7 299.05 -2758
. Organismes sociaux
. Etat, Impéls sur las bénéfices 1860 069,82 1860069,82( 1105297,24 754 713
. Elal, taxes sur le chiffre dalfaires 312 270,55 312 270,55 220 250,58 92 020
. Autres 232 387,89 131807,89 100 580,00 2 100,00 98 480
Capilal sauscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiligres de placement
Disponiblités 767,19 767,19 16 373,74 -15607
instrurments de trésorede
Charges conslatées d'avance 106 418,05 106 418,05 193 565,568 -B87 148
TOTAL ()] 291402418 161 807,89] 2732216,29] 15486086,19 1183 530
Charges & répartir sur plusicurs axerclces (IH)
Primes de remboursement des obligaliens (V)
Ecaris de cenversien actit )]
TOTALACTIF(0aV)| 14739783,74| 4315191,10| 1042459264 7488 209,16 2976 293
=
Voir |'attestation de I'expert-comptable SJA Audit et Conseil SARL Page 2



! QWANT SAS 28 rue de l'université 75007 PARIS 18/03/2017
Bilan (suite)
Présenlé en Euros
Dxertiondog Canecion peividord
PASSIF 3N 2H2016 311212015 Variation
{12mos) {12mos}
Cepitaux Propres
Capitaf social eu individuel {dont versé : 20 924,58) 2092458 2049331 431
Primes d'émission, de fusion, d'appoit ... B712024,50 B 11033867 601 686
Ecarls de réévaluatien
Réserva légale
Réserves slalutalres ou centracluelles
Réserves réglementées
Aulros réserves
Repart & neuveau -4682 828,37 -625 790,23 -4 057 038
Résultat de l'exercice -3743 953,55 -4 057 038,14 313085
Subvenliens dinvesiissement
Previsiens réglementées
Résultat de Vexercice précédent & affecter
TOTAL (i} 306 167,25 3448 003,61 -3 141 836
Prodults des émissions de lilres paricipalifs o
Avances condilionnées
TOTAL (1Y)
Pravisions pour risques el charges
Provisions pour risques 148 046,35 - 148 046
Provisions pour charges
TOTAL (It} 146 046,35 - 148 046
Emprunts ef defies - [
Emprunts ebligatalres convertibles 453 275,57 436 102,67 17173
Autres Emprunts obligalaires
Emprunts et datles auprés des &tablissemenls de crédit
. Emprunts 7005793,13 1 090 986,93 5914810
. Découverts, concours bancaires 470 663,75 6054421 -134 779
Emprunis el deltes financiéres diverses
. Divers 7308533 | 4526700 27818
. Assoclos 118 022,57 133 446,70 -15424
Avances et acomples requs sur commandas en ceurs
Dettes fournlsseurs et comptes raltachés 132039793 1105 408,9 214 989
Deltes fiscales et sociales
. Personnel 162 707,49 94 853,69 67 854
. Organismes sociaux 324 216,74 208 257,30 115959
, Elal, impdls sur les bénéiices
. Elat, taxes sur le chiffre d'affaires 107 904,18 2 064,00 105 840
. Etal, obligatiens caulionnégs
. Aulres impdls, taxes et assimilés 392500 465,00 3460
Delles sur immobilisalions o comptes rattachés 73 085,00 133510,60 -60426
Aulres deltes 142817 -3558,00 4987
Instruments de trésorerie
Prodults constatés d'avance
TOTAL V) 10114 511,86 3852 249,20 662263
Ecart de conversien passif {v) 391353 o4
TOTAL PASSIF{la V) 10 424 592,64 7 448 298,16 2976 293
Voir l'atlestation de l'expert-complable SJA Audit et Conseil SARL Page 3



QWANT SAS

28 rue de l'université 75007 PARIS 18/03/2017
Compte de résultat
Présentd en Euros
Eracosciak Exseoica peichdunl
Vatialion
N6 311212015 %
{12 rees) {12 mcis} absolue
- B France Exporlations Tol |  Tol i
Venles de marchandises
Production vendue blens
Produclion vendue services 509 788,92 509788,92 104 750,00 408 039 401,02
Chifires d'affaires Nols | 509 788,92 509788,92| 10175000 408 039 404,02
Producliét-l stdckée - )
Production immabllisée 2343 216,46 154030273 802 914 §2,13
Subvenlions d'exploitation 150 120,00 256 666,67 =106 547 41,51
Reprises sur amerl, el prov., lransfort do chargos 4726,34 34 574,18 -29848 -86,33
Autres produits 395,91 18 508,41 -18 113 -97.86
Total des prodults d'exploltetion {1) 3008 247,63 1951 801,99 1056 446 54,43
Achals de marchandises {y compris droils de dovane}
Varialion de stock (marchandises)
Achals do matidres premidres el autres approvisionnements
Variatien de stock {malléres pramidres el aulres approv.)
Aulres achals ot chargos exlemes 2 362 053,15 2 349 503,84 12 549 053
Impdts, laxes ef versements assimitds 56 000,71 39 369,93 1663 224
Salaires el frailements 25712347,72 1 805 907,61 765 440 4239
Charges sociales 736 817,34 427 099,09 309718 7252
Detations aux amorissemenis sur Immobilisalions 174077499 1452 20270 288 572 19,87
Dotations aux pravislens sur immabilisations
Detalions aux pravisiens sur aclif circulant 95000,00 -95 000 -100
Detalions aux provisiens pour risques el charges
Aulres charges 321728,38 156 253,02 165 476 105,90
Total dos charges d'exploitatian (i) 7788722,29 6325 336,19 1463 386 23,14
RESULTAT EXPLOITATION (I41}| -4 780 474,66 -4373534,20 = 406 940 9,30
Quotes-parls de résullal sur opérations failes en commun
Bénélice atiribué cu perte transférée (i)
Perle supportée ou bénéfica Iranstéré (IV)
Produits financlers de paiticipalions
Produits des autros valours mobifiéres et créances
Autres intéréts et prodults assimilés
Reprisas sur pravisions el iransferts de charges 243 866,02 243 866 NS
Diliérances positives de change 4 407,15 4407 NS
Produits nels sur cassions valeurs mobiligres placament 54,00 347317 -3419 -98,45
Total dee preduils financiers (V) 248 327,17 1447 244854 NS
Dotalions financiéres aux amariissements el provisions 251 157,89 -251 158 -i00
inl&ré1s ol charges assimiléas 69 860,02 40 360,32 29 500 73,00
Différences négatives de change 4 248,60 2 462,25 1766 72,55
Charges nettes sur cessians valaurs mobilidres do placement
Toftal des cherges financléras (Vi) 74 108,62 293 080,46 =219 872 74,79
RESULTAT FINANCIER (V-VI) 174 218,55 -290 507,29 464 726 159,97
_ RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (Lits}i1-IV+V-Vi) -4 606 256_,1"i -4 864 041,49 57 785 1,4
Voir I'attestation de 'expert-comptable SJA Audit et Conseil SARL Page 4



QWANT SAS

28 rue de l'université 75007 PARIS

18/03/2017

Compte de résultat (suite)

Présenté en Euros
tavcoa cosle Exsrcica préchdond
322018 3122015 Variatlon %
{12 o) {120t absclua
Produits exceplionnels sur opéralions de geslion 6 100,00 6100 WIS
Produits exceplionnels sur opéralions en capital
Reprises sur provisions el Iransfarls de charges 148 046,35 148 046 NiS
Tolel dea produits exceptionnels (Vi) 154 146,35 154 146 NiS
Charges exceplionnellas sur epérations de geslion 3561746 18 201,07 17 326 9473
Charges exceplisnnelles sur opéralions en capital 243 866,02 243 866 NIS
Dolations excaplionnellos aux amartissements el provisions 103 046,35 -103 046 -i00
Tolal dea charges exceptienneiies (Vi) 270 483,48 121 337,42 158 146 130,34
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VIl-vIll)|  -125337,43|  -421337,42 - 4000 3%
Parlicipation dos salariés (1X)
Impdts sur les bénéfices (X) -987 639,69 -728 340,77 - 250 209 35,60
Totel des Prodults (I+Il[+V+V)) 3410721,15 1955 275,16 1455 448 Tdd
Tolal des charges (IIHVEVI#VIFIX+X) 7154 674,70 6 012 313,30 1142 361 18,08
RESULTAT NET| -3743953,55| -4 057 038,14 313085 7,72
Dont Crédil-ball mebllier 133 571,24 1335M NS
Dont Crédil-bail immobilier
B = _ N -
Voir {'altestation de lexpert-comptable SJA Audit et Conseil SARL Page 5



QWANT SAS 28 rue de l'université 75007 PARIS 18/03/2017

Annexes Légales 2016

Au bilan avanl répartition de l'exercice clos le 31/42/2016 dont le total est de 10 424 592,64 euros et au compie de
résullat de l'exercice dégageant un résultat de -3 743 953,55 euros, présenté sous forme de liste.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2016 au 31/12/2016.
Les noles et tableaux ci-aprés font parlie intégrante des comptes annuels.

L'exercice précédent avail une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/01/2015 au 31/12/2015.

Voir I'altestation de F'expert-comptable * SJA Audil et Conseif SARL Page 6
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i QWANT SA3S 28 rue de l'unlversité 75007 PARIS 18/03/2017 i

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les méthodes d'8valuation et de présenlalion das comples annuels relenues pour cet exercice n'enl pas été modifides par rapport &
V'exercice précédent,

Efablissement des élats financiers en conformilé avec :

- le P.C.G. 2014 homalogué par amété du 8 septembra 2014
- las articles L123-12 3 L123-28 du Code du Commerce

Les conventions générales complables onl élé appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses
de base :

- gontinu'té de I'explailelion,

- parmanence des méthades comptables d'un exercice & Fatitre,

-indépendance des exercices,
el conformément aux régles générales d'élablissement et de présentalion des comples annuels.

La BEI a consenti un prét de SME fin janvier 2016, Une nouwvelle levée de fonds de 11,2 ME, avac l'entrée de la COC, a été réalisée
an janvier 2017. Ces deux opérations assurerant la conlinuilé d'explaitation jusqu'a la prochaine clalure.

La mé&thode de basa retenue paur Févalualion des éléments inscrits en complabilité est la méthade des colls historiques.
Las principales méthodes ufilisées sont les suivantes:

Immoblilsaticns incerparelies

Tous les Irais de constilutien, de premier et second établissements, d'augmentalion de capltal et apérations diverses sant passés an
charges sur l'exercice ol ils senl engagés.

s  Concessions, brevels et droils similaires

Co paste comprend notamment fes brevels et homs de domaine acquis, immobilisés conformément & la réglamentalien, ainsi que
des dépéls de marques auprés des organismes légaux el adminlistralifs en vue de proléger la prapriété de ces noms par la Sociélé.

La durée de consommation des avantagas éconamiques qui en sonl attendus n'étanl pas délerminable & I'acquisition, ces frais de
dépéat de marque et d'acquisition de nems de demaine constiluent des Immaobilisalicns incerperelles non amorfissables {Avis CNC
n° 2002-07 ; §1.1).

il comprend aussi des logiciels de gestion (comptabililé et paye) acquis auprés de I'4dileur. It fail l'objel d'un amorlissement a
compter da sa dale d'acquisilien (PCG, arl. 331-3 1), surune durée d'ulilisaticn réelle estiméa & 12 mois,

Un laga a &té mis en service en 2014. || contiibue, avec d'aulres dépenses, au dévaloppement de limage de marque de Qwant,

Enfin, le poste comprend plusieurs développements informatiques mis en sefvice.

Chaque aclif est valorisé & son codl de production, ¢'ast-s-dire la somme dos dépenses pouvani lul &lre directamend atlsibué et qui
sont nécessaires 4 la créalion, la produclion et la préparalion de I'actil afin qu'il soit en mesure de fanctionner salon utilisalion prévue
par 1a diraction (PCG, art. 321-17). Sont donc & prendre en compte dans les Immebilisaliens en cours les coills |

- de conception détaillée (anelyse organiqua),

- des presiataires lachnigues ayant conlrlbué au dévelappement et au deslgn des 4 actifs lechnelogiques,

- des salariés spécifiquement affactés a la phase de développement du site : salaires bruls, charges saciales el fiscalgs,
- de dépét des brevets,

En sonl donc exclus, las codts indiracis liés au fonclionnement de l'enltreprise.

B - g

: \-Ioir lattestation de l'expetl-comptable SJA Audit et Conseil SARL Page 8
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«  Immobilisations en cours

Le cemple « immobllisalions en cours » @ peur objet de faire apparailre la valeur des immebllisations noa terminées 4 la fin de
l'exercice,

Le comple « Immobilisalions en cours » comprend qualre actifs lechnologiques distincls :

Qwant B2C : il s'agit du moleur de recherche grand public en cours de développement. Sen amorlissement débutera 4 compter de la
mise en ligne publique du sile Qwani.com. Les modules tn cours de développement & fa cldlure correspondent principalement au
dévelappement de la V3 de Qwant. lls seront amorlis sur une durée de 5 ans, qui correspend au délel astimé d'obsolescence des
technelogles uliliséas.

Qurant B2B : il s'agil des oulils de veille et d'identification de prospects mis 4 disposilion des enlreprises. Leur amorlissement débutera
a compter de feur commercialisslien. Les modules en cours de développement correspondent & des applications de recherche {AP).
I's seront amorlis sur une durée de 5 ans, qui correspond au délai estimé d'obsclescenco das lechnologies ulilisées,

Qwanl B2B-B2C : il s'agit du socle lechnologique commun au moleur de recherche grand public et aux oulils & destination des
entreprises. San amorlissemeni débulera au moment de son ulilisation commerciale, c'est-a-dire & la dale la plus 6t enlre la mise en
ligne du site Qwanl.com et la commercialisalion des outils # destination des enlreprises. il sera ameri sur une durée de § ans, qui
cofrespond au délfai eslimé d'obsolescence des technolagies ufilisées.

QWANT Social Pleyer : il s'agil d'un oulil do communicalion prét & fonclienner meis dont le lancement public interviendre
posterieursment eu lancement des deux offres Qwan! explicitées ci-dessus. i sera smorli 4 compler de sa mise en service. Il sara
emorli sui une durée de 5 ens, qui corraspond au délal eslimé d'obsolescence des technologies utilisées.

immaobliisations corporailas
Les immobilisations corporelles sant &valuéos & leur cotil d'acquisilion ou de production, compte tenu des freis nécessaires 4 la mise

en état d'ulilisalion de ces bians, et aprés déduclion des rabais commerciaux, remises, escomples de réglements oblenus.

Les ameriissements pour dépréciation sent caleulés suivent les modas lingaire ou dégressif en fonction de la durée de vie prévue :

Agencements, aménagements, installatiens da03a10ans
Matériel de bureau et Infarmatique de 03 & 10 ans
Mobilier ) de 05& 10 ans

Immuobilisations financiéres ef valeurs mobiiiéres de placements.

La valeur brule es! conslituée par le cofil d'achal hers frais accessoires. Lorsque la valeur d'invenlaire es! inférieure 4 fa valaur brute,
une dépréciation ast constatée pour le manlant de la différence.

Créances ol dslles

Les créances el les delles sont valoriséos & leur valeur nominale. Une déprécialion est praliquée lersque la valeur dinventaire est
Inférieure & la valeur complable.

FPrimes liées au capital

Les primes d'émission figuranl au bilan représentent la différance anlre la valsur neminale des aclions éniises et le montant das
apports regus en numéraire lors de I'émissicn de ces acticns.

Sont perlés aussi dans ces posles :

- les Bons de Souscriplion d'Aclions ;

- les Bons de Souscription de Parls de Créateurs d'Entraprise émis par la sociélé ;

- la prime d'émissicn d'aclion consécutive & la conversien des obligations.

Voir I'é-ileslation de l'expert-comptable SJA Audii et Conseil SARL Page 9
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Revenus
En 2018, le chiffre d"affaires est principalement issu de la vente de bandeaux publicitaires.
En 2015, le chiffre d'affaires esl principalement lié 4 la mise en place de presialien dédides :d'une parl d'analyse de dennées web et

de mise en placa de correclifs ou de recommandations en fenclien des baseins de nos clients et d'eulres part 4 des analyses de
dennées liées aux prablémaliques markeling diract das clienis de fa saciété,

Comptabilisatfan, présentatfon du CICE
La comptabilisalion du CICE a &t4 réal'sée par I'eption d'une diminulien des charges de parsennel, crédit d'un saus cample 64
{ANC, nole d'informatien du 28 février 2013),
Ce CICE se traduil par un produit d’explailalion et une créance vis-a-vis de 'Etal de 34 893 euros.
Cenformément aux disposlions de I'articla 244 quater C du code général des impdls, nous précisons que le CICE ayant pour objel
la financemant de I'amélieration de la compélilivité des enlreprises, natre enlité uliise & lravers notamment das affarls :

- da farmalian el de recrutement

- et de reconslitulien de leur fands de roulement.

Engagements de refralte

Les engagements ne sonl pas considerés comme significalifs a ce jeur et ne sant pas valerisés par canséquenl.

Voir l'attestalion de I'expert-complable_ - SJA Audit et Conseil S_ARL _Page 10 .
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES POUR DONNER UNE IMAGE FIDELE
Evénement signlficatifs intarvenus au cotirs de Pexercice

L'axercice clas ls 31 décembre 2016 a &l6 marqué par les faits svivants ;

- Le 29 janvier 2016, la Sociélé a obienu de la BE! le versement de la premiére tranche du prét censenli le 23 décembre 2015,
peur un menlant de 5.000.000 €,
La Saciété a lancé en juin 2016, Quwanl Musique eu Midem de Cannes et le browser Qwanl-Firefox en juillet 2016.
Ala findu meis dejuillet 2016, elen applicatien du conlrat que la Société a passé avec la société Micreseft, ln Socité a commencé
la mise en place d'annences pubicilaires au-dessus des résullals de recherches. Les revenus publicitalres mensuels & fin
décembre 2016 représentaient déja 100.000 US $.
En seplembre 2016, sl onirée en vigueur la conventien signée le 22 juillet 2016 avec 'Académie de Versailles permellant &
I'ensemble des écoles de ['Académie de bénéficier du meleur de recherches.
Le 22 décembre 2016, un prolocole d'accord & été signé entre la Sociélé el la Caisse des Dé&péts el Censignaliens el ses
principaux acliannaires, prévoyant un investissement dun montant lofal de 18.613.113,90 € par la seuscription d'une
augmantation de capilal de Is Sociélé, cetle sugmentalion de capilst étant essenliellement réalisée par lo Calsse des Dépots et
Censlgnations, parle seciélé Axel Springer Digital Ventures GmbH, par Monsleur Alberle Chalen et enfin par Eric Léandri, Quarlz
Inveslissemenls e! Partimm.

Le dévelappement du chifire d'affaires, gréce nolamment & ce financement et 4 une campagne publicilaire prévue & court lerme,

vonl permellre d'assurer [a continvité d'expleiletien de |2 Société.

Evénemenis postérieur 4 la cibtura

Le 23 janvier 2017, le Président a, en verlu de I3 délégation de compélence qui lui avail && consentie par 'assemblée générale
exiraordinalre du 25 fanvier 2016 émis 19.475 BSA au profil de société Axel Springer Digital Venlures GmbH

Au cours de l'assembiée générale extracrdinaire du 31 janvier 2017, les associés ont ;
- conslalé I'augmenation du capital social de la sociélé du fait des exercices de BSA et BSPCE inlarvenus en janvier 2017,
modifies [a déneminelien des acliens erdinaires de la Société,
creé 6 calégories d'aclions de préférence, les aclions AO2, les actions A1, les actions A2, les aclions B1, les actiens B2 ot anfin
les actiens EIB,
converti 105,079 AO1 en acliens AQ2,
converli 510.625 acliens de préférence de catégerie B en acliens AO2,
converli 262.314 aclions AQ1 en acliens A1,
converli 127.576 actiens de préférence de catégorie B en actions A2,
augmenté le capilal de ia Société d'un mentent glebal de 4.013,81 € par créalien d'ecliens neuvelies au profil de Is Caisse des
Dépdts et Consignatiens, d'Axel Springer Digital Ventures GmbH, d'Alberle Chalon, de Viliorie Chelon, de Pertimm, d'Eric Léandri,
ot de Quarlz investissemens,
émis 265.653 BSA tranche 2 exergable enlre le mels de nevembre 2017 el le meis la fin du mels de janvier 2018 au profil de la
Ceisse des Dépéis el Censignatians,
- émis 401,381 BSA ralchets eu prefit des persennes ayant pailicipé & I'augmentatien de capilal sus-menliennés,
accordé une délégelion de cempétence au Président & l'effet d'attribuer des BSA-Janvier 2017, des BSPCE-janvier 2017, des
AGA-2017 el des opliens-2017 dennant dreit glebalemenl 4 la seuscriplien d'un nembre maximum de 202.798 aclions erdinaires.
- Emis 102.500 BSA-BEI 2 au profil de la Banque Européenne d'investissement,
- Emis 210.594 BSA relulifs au profit de la Ceisse des Dépdls et Consignalions,
- Emis 45,168 BSA reluiifs au profit d'Axel Springer Digilai Ventures GmbH,
- Medifié les termes el condiliens des BSA-BEI émis ie 25 janvier 2016,
- Modifié les staluls en foncliens des décisiens précédenles.

Les augmenlaliens de capital menlionnées ci-avant ont 1é réaiisées, el de ce fail, le capilal a allinl, ce jour, la semme de 25 058,39€.

Voir I'atléstation de I'e_xpert-complable SJA Audit et Consell SARL P:ge 11
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Augmentatiens
Vaieur brute des
Immobliisations | Rédvaluatien on ceurs | Acqulsitiens, créations,
_ au d‘b"'d'“m"fﬂ d'exercice viramanta pst a pst
Frais d'établissement, recherche et développement i _ i
| Autres immebilisatiens incorperelles 7259050f ) | 3148625
Terrains
Canstruclions sur sel prepre
Canslructiens sur sel d'aulri
Inslallalions générales, agancements, censtructions
Installations techniques, malériel el ouliliages industiiels 54992
Autres instellaliens, agencements, aménaegements 10400
Malériel de iransport
Malériel de bureau, infermalique, mebilier 818768 334746
Emballages récupérables el divers
Immebilisatiens corperelles en cours
Avances el acomples
TOTAL 884 160 334 746
~ - B
Parlicipetiens évaluées par équivalence
Autras parlicipaliens 363 216
Aulres litres immebilisés 3000 299679
Préls et aulres immebilisatiens financiéres 26661 1829
TOTAL 302877 301 508
TOTAL GENERAL B 536 087 3784879
Biminutons Valeur biule Réev. Lég.
Parvirement de pst | Par casslon oy immob. A fin Val. Orlgine & fin
apst misa HS axercice oxerclco
Frals d’établissement, recherche el développement
Aulres immebllisaliens incorparellas 251 340 10 156 335
Terrains
Conslructiens sur sel prepre
Censtlrucliens sur sel d'antrui
Instsllatiens géneérales, agencemants, constructicns
Installaiens techniques, matériel et eutillages induslriels 54992
Autres inslallatiens, agencements, aménagements 10400
Matériel de transporl
Matériel de bureau, informalique, mebilier 1153514
Emballages récupérables et divers
Immebilisaliens corparelles en cours
Avances et acomples
TOTAL 1218 906
Parlicipations éveluées par équivalence
Aulres parlicipations 243 866 119350
Autres tilres immebilisés 302679
Préls et autres immebilisaliens financiéres 28 490
TOTAL 243 866 450 519
TOTAL GENERAL 251 340 243 866 11 825760
Voir 'attestalion de l'expert-comptable SJA Audit et_Cdnseil SARL Page 12
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¢ Mises en service

En 2016, les seulas mises en service concernent le B2B el Fapplication -Phone.

En B2B, la sociélé continue 4 metire en service des nouveaux modules pour ses client et partenaires ( OGC Nice, Unicef, -Atout
France et Medef).

Le partie Mobile a été intégralement mise en service au 31 décembre 2016 avec la sortie de I'application Qwant pour I-Phone.

Pour mémoire, en 2015, a soclété a mis en services plusteurs modules ou applications de recherche finalisées et opéralionnelies.
Les dales de débul des amorliasemenls correspondent bien sux dales de mise en service

En B28, la société a mis en service pour ses clients/partenaires des nouvelles versions des modules de collecle el d'analyse de
graphe social intégrant l'anonymisalion, et ce afin de pouvoir fournir des prédictions de comportements d'achat sus la base des
informalions scclales du Web at des réseaux sociaux

En B2C onl élé mis en ligne les interfaces ulilisateurs de QWANT V3 et de QWANT Juniar, airsi que Ia forclion d’auto-comp!étion
(outil d'aide 4 la saisie par suggestion d'une lisle de mols).

En B2B2C de nouvelles versions des algorithmes de cravd {robot diindexalion) et d'indexation {oplimisetion des indexs) ont &té mis
en services. lls ont &1¢ ulitisés pour effecluer les cravis pour QWANT Music et QWANT Junior et produire les index respectifs.
Egslement les algorithmes el I'archileclure de {raitement des news ont &18 renforcés.

En ce qui cencerne Qwant social, une version du module 2 &1¢ adaptée pour une des majors de la musique dans le cadro d’un de ses
partenariats. La moniée en chargo lors de l'opération a permis d'idenlifier plusiours points d’ameélioration.

¢ Développements en cours

En 2016, les principaux développemenls en cours sonl les suivanls :

Pour le B2C, les eliorls de la Soclété se sont cencentrés sur l'optimisation du moleur de recherche avec nolamment :

-La délection et Ia prise en comple des langues régionales

-L'oplimisalion de la gestion des contenus ificites {projet Pharos du ministére de l'intérieur)

-La mise en place d'oulil de communication dynamique sur la page d'accueil Qwanl ainsi que limplémentation d'outil de regroupement
de ces services

- Les slgorithmes liés aux crawls (robols dindexstion) et aux indexations onl é1é optimisés pour la mise en place d'une version v2 en
janvier 2017,

- le module « news » a élé également rovu avec un développement lié 3 la délection de nouvelles « news » et leurs analyses afin de
prioriser leur classemenl.

Pour le B2B, les développements de 2016 non mis en service concerent les oplimisations de crawls (robols d'indexstion) et dindexs
ainsi que [es oulils de test de validation et de compilalion de code (cemmun au B2C).

Pour le B282C, les modules Qwant Music, Instant Answer Aslist et Qwant Shopping ont &1& intégralement développés en 2016 La
mise en production @ eu lieu en janvier 2017

Pour mémoire en 2015, les principaux développemenls en cours sonl fes suivants :
Pourle B2B

- Finalisation des modules de collecls el d'analyse de graphe social el d'anonymisation
- Développement d'API (interface de programmiation applicative )

Pourle B2B2C

- Amélioraticn de Finfrastructure d'index du Web généraliste, de I'éducation, de la musique et d'autres thémes verlicoux, ainsi qu's
Finternational

- Oplimisation des mécanismes de classement des résullats

- Développement la plateforme QWANT fédérant les parlenaires el I'¢cosystéme Qwant.

Pour le B2C :

- Poursuite du développement de QWANT, QWANT Junior el QWANT Music et développement de nouveaux verticaux

- Lancement de nouvelles applications de recherche (liés 3 fa cartographie sur le web )

- Monétisalion de QWANT avec la publicilé Ay moment de 6a mise en service, chaque aclif technologique passera d'un compte 232
(immobilisation on cours} 4 un compte 205 (logiciel faisant partie d'un projet de développement).

27

Voir I'altestation de l'expert-comptable SJA Audit el Conseil SARL - Page 13
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Situatlons et mouvements de l'exercice

Eléments sorlls

Déhut exarcica Dolations exerclce reprises Fin exarclce
Frais d'élablissement, recherche I% .4}
Autres immaobilisations incorporelles 1 809 806 1563775 2 3 393 581
Terrains
Conslructions sur sl propre
Conslructions sur sol d’autrui
Inslallations générales, agencements construclions
Installations techniques, matérlel et oulillages industriels 8750 7856 16 604
Installations générales, agencements divers 10400 10400
Malérie! de franspoit
Malériel de bureau, Informatique, mabilier 444 302 149 144 593 446
Embellages récupérables el divers
TOTAL 463 452 157 000 620 452
TOTAL GENERAL 2273 258 1740775 4014 033

exarcices

Charges & réparlir sur plusieurs exercicas
Primes de remboursement ebligations

Mouvements da I'axercice atfectant los charges répariles sur plusleurs I Montant net début

- Voir I'attestéiion de l'expert-complablé

SJA Audit et Consell SARL

Ventilation dos dotations aux amortissem'éhl-s‘ de Mouvemenls alfeclant la ptovl.s'fon pour
_I‘qxerclc_:a i aniort. dérog.
LinEalre Dégressif Exception, Dolations Reprises
— ——— = .|. —
Frals d'élablissement, recherche
| Autres immobilisafiens incorporelies 1583775
Terraing
Constructiens sur sel propra
Conslructians sur sel d'aulrul
Installaliens générales, agencements conslructions
Installatiens techniques, matériel el ouliliege induslriels 7 856
Installations générales, agencemenis divers
Matérlel de ransport
Malériei de bureau, infermalique, mebilier 149 144 {
Emballages récupérables ot divers
TOTAL 157 000
TOTAL GENERAL | 1740 775 i L
Augmentalion Dotatlons aux amort. | Montant net 4 la fin

y
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PROVISIONS

Diminutions
Reprises

Augmentations

Début exerclce doletions

Fin exarcice

Pour reconstilution gisements

Pour Inveslissemenl

Pour hausse deg prix

Amorlissements dérogaloires

Oont majorations excepltionnelies de 30%
Pour implantations 4 i'&lranger avant le 1,1.92
Pour implantalions & 'étranger apiés le 1.1.92
Pour préts d'instaflalion

Aubres provisions réglementées

TOTAL Provisions réglemantées

Pour litiges

Pour garanties données clienls
Pour perles sur marchés & terme
Pour amendes et pénalités

Pour perles de change

Pour pensions et obligations
Pour impdls

Pour renouvelfament immobilisations
Pour grosses réparations

Pour charges sur congés payés
Aulres provisions

53114

94932

53 114

94 932

TOTYAL Provislons

148 046

148046

Sur immobilisations incorporelles

Sur immebilisations corporelles

Sur filres mis en équivalence

Sur lilres de parlicipation

Sur aukres immobilisations financiéres
Sur stocks et en-cours

Sur comples clienls

Autres dépréciations

363216

50 000
131 808

243866

119 350

50000
131 808

TOTAL Dépréclations

545 024

243 866

301 158

TOTAL GENERAL

803 070

391 912

301 158

Donl dolations el reprises :
- d'explailalion
- financléres

- exceptionnelles

243 865
148 046

Titres mis en équivalence : monlant dépréciation & la cidlure de i'exercice calculée selon les régiss prévues a l'arlicle 39-1-5e CGI.

=

Voir l'attestation de Fexpert-cor-nptable

SJA Audit et Conseil SARL
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Etal des échéances des créances et des dettes

ETAT DES CREANCES

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients
Créances représentalives de titres prétés
Personnel et comptes ratiachés
Sécurité soclale, autres arganismes sociaux
Etat et autres collectivites publiques :
- Impdts sur les bénéfices
~-TVA
- Autres impots, taxes, versements et assimilés
- Divers
Groupe et associés
Débiteurs divers
Charges constatées d'avance

TOTAL GENERAL

Mantant des préts accordés dans l'exercice
Remboursements des préts dans ['exercice
Préts et avances cansentis aux associés

ETAT DES DETTES

Emprunts abligataires canvertibles
Aulres emprunts abligataires
Emprunts et dettes auprés des etablissements de
credits

- a1 an maximum

- plus d'un an
Emprunts et dettes financieres divers
Faournisseurs et comples raltachés
Persannel et comptes rattachés
Sécurilé sociale el aulres arganismes sociaux
Elat et autres calleclivités publigues :

- lmpdts sur les bénéfices

-TVA

- Obligatians cautionnees

- Autres impbts et taxes
Dettes surimmabilisations et comples raltachés
Groupe et associés
Autres detles
Dette représentative de titres empruntés
Produits conslatés d'avance

TOTAL GENERAL

Emprunts sottscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts et dettes conlractés aupras des associes

Prodults et avoirs 4 recevolr

Volr l'atteslation de I'expert;éomplable

18/03/2017 |
Montant brut Un an au plus Plus d’un an
28 490 28 490
50 000 50 000
338 644 338 644
4 541 4 541
1860070 1 860 070
2271 312271
21000 21000
779 779
133 809 133 809
85728 85 786
106 418 106 418
2941747 2913 257 28 490
Aunan |  Plustan A plus
Mm.'ttam brut au plus_ 6§ ans au plqs_ | de 5 ans
453 276 453 276
470 664 470 664
7 005 799 802 391 5 763 409 350 000 |
73 085 73085
1320 398 1320398
162 707 162 707
a24 217 324 217
107 904 107 904
3925 39265
73085 73085
118 023 118 023
1429 1429
10114512|  4001103] 5763 409 350 000
6 867 037
1090 997
SJA Audit et Conseil SARL Page 16
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Montanl des produits el avairs 3 recevolr Inclus dans les posies sulvants du bilan

Montant TTC

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Créances rallachées a des parlicipaliens
Aulres Immebilisaliens financiéres

CREANCES

Créances cliants et comptes ratlachés
Autras créances (dont eveirs & recevelr )

VALEURS MOBILIERES DE PLAGEMENT
DISPONIBILITES

TOTAL

3 596
77579

1175

Charges 4 payer et avolrs & &ablir

Monlant des charges & payer et evolrs & &labiir Inclus dans les postes suivanls du bitan

Montant TTC

Emprunts ebligatalres converlibles

Aulres emprunis ebligalaires

Emprunts et dettes auprés des élablissements de crédit
Emprunis et delles financiéros divers

Deltes faurnisseurs ef comples rattachés

Detles fiscales et sociales

Dettes sur immehitisations et comptas rattachés

Aulres detles {dent avairs a élabiir : )

29673

139 587
232264

TOTAL

401 513

Charges et produlls constatés d'avance

Charges

Produits

Charges / Produits financiers
Charges / Produils exceplionnels

Charges / Produits d’explaitation 106 418

TOTAL 106 418

Voir atteslation de lexpert-comptable SJA Audit et Conseil SARL
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A la cldlure de Fexercice, le capitel social se compose de 1 454 257 aclions de catégorie 1 entiérement libésées av nominal de 0,01 €
el 638 201 actions de calégories 2 {droif de vote donble) entiérement libérées au nominal de 0,01 €, soit au total 2 092 458 actions.

L'&volution du nombre et de la valeur des aclions dopuls le 31 décembra 2015, ainst que celle du montant du capilal el de la prime
d'émission est donnée dans le {ableau suivant :

_ . ime . Pr[me
c:?:tmt;:les Nominal Capital & é:[:i':sion (?o?\T!ds'iig!rilg BSA BSPCE
31 décembro 2015 2049 331 0,01 20493] 7123940 911 088 7469 67 841
BSPCE janvier 2012 - 1 4667 0,01 47 0 0 0 0
BSA fgvrier 2013-3 1000 0,01 10 490 0 0 0
BSA fevrier 2013 - 400000 {20) 14 554 0,01 146 290 934 0 0 0
BSPCE novambre 2014 4000 0,04 40 53 560 0 0 ]
BSA novambro 2014 2 606 0,01 26 34 894 0 733 0
BSA novembre 2014 Axel Springer 0 0,01 0 ) 0 468 0
BSA BEI 0 0,01 0 0 0 0 0
BSA janvier 2016 0 0,01 0 0 0 625 0
BSPCE janvier 2016 16 300 0,01 163 218 257 0 0 1007
BSA Janvier 2016 AS 0 0,01 0 0 0 217 0
Réafigcialion * 0 0,04 0 66 950 0 0f -66950
Total mouvemensi de Fexercice 43127 0 432 665 586 0 2043] -65943
31 décembre 2016 2092 458 0,01 20925] 7789526 911 088 9513 14898

* Correclion d'une emrewr d'affectation on 2013
L*évolution du capilal social au cours de I'exercice s'expliqua par l'exercice d'un cerlain nombre de BSA et de BSPCE.

Primes liées au caplial soclal

A l'issug des mouvements intervenus sur las capilaux propres, le poste primes "émission se décempose en

- Primes d'émission d"aclions

- Prime de cenverslon d'obligations en eclions

- Primes liées au capital social - prix 4mission dos BSA

- Primes lides au capila) social - prix &mission des BSPCE

Bons de souscriplion

7769 526 €
911088 €

9513¢€
1808 €

Les aclionnaires ont voté au cours de 'assambléa générale du 9 janvier 2012 'adoption d'un plan de bons de sauscription d'actions
{BSA} el de bons de souscription da paris de créaleurs d'enlreprise {BCPCE}. L'intégralilé des bans volés dans le cadre da ce plan

ont été allribués en totalité.

Les aclionnaires oni volé av cours de l'essemblée générale du 27 septembre 2012 I'adoplion d'un plan de bons de souscription
d'actions {BSA) el de bons de souscriplion do parls de créateurs d'entreprise (BSPCE). L'inlégralilé des bons votés dans le cadre de
ca plan ont &1é atlribués au 31 décembre 2012 : 80 000 BSA et 85 000 BSPCE.

Les actionnalres ont volé au cours de 'essemblée générale du 31 janvier 2013 4 autoriser le président 4 émelire des plans de bons
de souscription d'actions (BSA). En verlu de cells autorisalion, le président a émis 11 plans dont les caractéristiques sont reprises
dans le lableau présentant les plans at leur impact polentliel en matiérs de dilution.

Les actionnalres ont voté lors de 'assemblée générale du 18 juillet 2014 l'adoplion d'un nouvear ptan de BSA réservé au nouvel
actionnaire entré au capital 4 celle occasion, Axel Springer.

 Voir altestation de .I'expért-comptahle
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Le 15 novembre 2015, le Président 3, en verlu des dé'égalions de compétence qui lul avalenl été consenties par lassemblée générale
du 8 décembre 2014,

- Emis 116.000 BSPCE au profit de salariés el de dirigeanis de la Saciété.

- Emis 75,530 BSA au profit de cerialnes persennes.

- Emis 47.855 BSA au profil de |3 sociélé Axel Springer Digilal Venlures GmbH.

Au cours de l'assemblée générale exlracrdinaire du 25 janvier 2016, les associés enl :

- émis 326.921 bons de souscription d'actions au profil de la BEI (les « BSA-BEI »} ;

- supprimé le droil préférentiel de souscriplion des assoclés relalivement & '"émission des BSA-BEI ;

- donné délégation de compélence au Président & elfet d'émellre scixante-deux mile cing cenls (62.500) bons de seuscription
daclions (les « BSA-janvier 2016 ») au profit de personnes dénommées ;

- donné délégalion de compélence au Président 4 |'efiet de supprimer le drolt préférenliel de souscriplien das associés relalivement
al'émissien des scixanle-deux mille cing cents (62.500) BSA-Janvier 2016 ;

- donné délégation de cempélence par I'assemblée générale au Président 3 l'effet d'émellre cent deux mifle deux cenls {102.200)
bons de souscriptian de parls de créateurs d'enlrepnise (les « BSPCE-janvier 2016 ») au profil de personnes dénemmées ;

- deonné détégalion de compélence au Présidenl 4 l'efiet de supprimer le droil préférentiel de seuscriptien des associés relativement
&T'émissien des cent deux mille deux cents (102.200) BSPCE-janvier 2016 ;

- denné délégation de compélence au Président & I'effet d'émelire quaranie el un mille cenl scixante-quinze {41.175) bens de
souscriplion d'aclicns au profil de Ia sociélé AXEL SPRINGER DIGITAL VENTURES GmbH { les « BSA-JANVIER 2016-AS ») ;

- donné délégalion de compélence au Président & l'effet de supprimer le droit préférentiel de souscriplien des associés relalivemant
al'émissian des quarante et un mille cenl soixante-quinze {41.175) BSA-JANVIER 2016-A5 au profil de la sqciélé AXEL SPRINGER
DIGITAL VENTURES GmbH ;

- donné délégalion de compétence eu Président & l'effel de prelonger pour une durée de lreis ans, jusqu'au 3 juin 2019, le délat
d'exercice des cent mille {100.000) bons de souscriplians d'aclicns & 30 € {les « BSA février 2013-400.000-30 ») exergables sur
trois ans, qui onl élé émis conlormément & la délégalion de compélence accordée lors de 'assemblée générale du 31 janvier 2013
au Président, par une déclsion du 3 juin 2013 ;

Le 1erjuin 2016, le Président , en verlu de fa délégalion de compétence qui lul avait consenlie par I'assemblée générale exlraotdinalre
du 25 janvier 2016 émis 10 300 BSPCE au profil de Monsieur Remy BOURGANEL, salarié de la Soclété.

Le 20 juillel 2016, le Président a, en verlu de la délégalion de compélence qul lul avalt &i6 consenlie par I'assemblée générale
exiraordinaire du 25 janvier 2016 émis 14.000 BSPCE au profil de salariés de la Société.

Le 19 saplambre 2016, le Président e, en verlu de la délégation de compélence qui lui avail é1é consenlie par |'assemblée générale
exlraardinaire du 25 janvier 2016 émis 62.500 BSA av profit de cerlaines personnes.

Le 19 seplembre 2016, le Président 2, en verlu de la détégation de compélence qul ful avail &1é consenlie par I'essemblée générale
exlraardinaire du 25 janvier 2018 émis 21.700 BSA au profit de la société Axel Springer Digital Ventures GmbH.

Le 28 seplembre 2016, le Présiden a, en verlu de la délégalien de cempélence qui lui avail é1€ consentie par 'assemblée générale
exlraordinaire du 25 janvier 2016 émis 77.900 BSPCE au profit de salariés de la Sociélé.

Obligations Convertibles

Les actionnaires ent volé au cours de 'assemblée générale du 27 seplembre 2012 l'autorisation au Président d'émelire un maximum
de 150 000 000 d'ebligations converlibles d'une valeur de 0,01 € Au 31 décembre 2012, dale limile de souscription 4 'emprunt
cbligatalre, 91 200 000 cbligaliens converlibles ont été scusciiles. Elles porlent un intérél de 7% annuel et pouvalent élre converties
en aclion au 31 janvier 2013. La cenversicn esl de 1 aclien pour 1 000 ebligalions convertibles, sait un prix d'émission de 10€ Eures
par aclion, qui se décompose en 0,01 € de capital el 9,99 € de prime d'émission.

L’ensemble des Obligations Convertibles émises en 2012 onl &té converlies en actien le 31 janvier 2013, Le capital a é1é augmenté

de 912 €uros puisque la conversien élail de 1 aclicn pour 1000 ebligations de 0,01 € et Ia différence de 12.415,33 € a &lé porlé en
prime d'émission.

Voir I'attestalion de l'expert-comp[able SJA Aud-it et Consell SARL Page 19



QWANT SAS

28 rue de 'université 75007 PARIS

Plan d'option émis au 31 décambre 2015 ef dilution palentielie

Le lableau reprend lgs plans qui ent encore un impact dilulif au 31 décembre 2016.

Pran BSAjenvier BSAfevrier  BSAfevier  BSAfewiler  BSAfevrier

2012 2013- 400000 2013 - 400000 2013 - 400000 2013 -

(20) (30) (40) 400000 {50)

Titres émis 20000 100 000 100000 100 000 100 00O
Titres souscrils 20000 100 000 100 000 100000 100000
Titres exercés 6 573 14 554 0 0 0
Titres annulés 0 0 0 0 0
Tilre en circulalion 13 427 85 446 100000 100 000 100 000
Prix de seuscriptien 0,01 0,01 0,01 0,04 0,01
Prix d'exercice 0,01 20 0 40 50
Dillutien potentielle en € 134 € 854 € 1000 € 1000 € 1000€
Dilution potentiglie en % 0,64% 4,08% 4,78% 4,78% 4.78%
Plan BSA June BSPCE BSA 8SA BSABEI

2014 novembre navembre navembre

54590 2014 2014 2014 Axel

Springer

Titres émis 54 590 116 000 75539 47 855 325 921
Tilres sauscrits 54 590 116 000 75539 47 855 325921
Titres exercés 27525 9000 2606 0 0
Titres annulés 0 2000 2250 1032 0
Titre en clrculation 27 065 105 000 70663 46 823 325921
Prix de scuscription 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Prix d'exercice * 134 13,4 . 0,01
Dillutien patentielle en € 271€ 1050€ 707 € 468 € 3269¢€
Dilutien potentielle en % 1,29% 5,02% 3,38% 2,24% 15,58%
Plan BSA janvier BSPCE BSA Janvier Telal

2016 janvier 2016 2016 AS
Tilres émis 62 500 102 200 41175 1245780
Titres sauscrils 62 500 102 200 21700 1226 305
Titres exercés 0 16 300 0 76 558
Titres annutés 0 0 0 5282
Titre en circulatien 62 500 85 900 21700 1144 465
Prix de sauscriplien 0,01 0,01 0,01 0,01
Prix d'exerclce 134 13,4 134 NIA
Dillutien potentielle en € 625€ 850 € 412€ 11839
Dilulion potentielle an % 2,99% 4,11% 1,97% 55,63%

* Le prix d'exercice de ces opitons cst calculé sur la base de la moyenne des prix d'exercice des aulies BSA

exercés.

Voir l'alteslalion de I'expert-comptable

SJA Audit et Conseil SARL

18/03/2017 |
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© | QWANT SAS 28 rue de l'université 75007 PARIS 18/03/2017
Ventilation du chiffre d’affaires net
Répartition par secteur d'activité Montant
Ventes de marchandises
Ventes de produils finfs
Preslations de services 500789
L - TOTAL 509 789
r §
Répartition par marché géographigee Mentant
e — —
| France 19451
| Etranger 490 338
| o TOTAL 508 789
Ventilation de 'impot sur les bénéfices
Résultal avant impdis [mpdis
Résultat courant -4 606 256 987 640
Résultat excaptionnel {el parlicipalion) 125337
Résultat comptable -3 743 954
Vair Faltestation de l'experl-comptable ~ SJA Audit et Conseil SARL Page 21



QWANT SAS 28 rue de l'université 75007 PARIS 18!03/2017:1
Crédit-hall mobilier
Instatialions B
iatériel Autres Tokat
. ~ Outitage i
Valeur d'origine 913 265,78
Amorlissements :
- Cumuls exercices anlérigurs
- Dotations de l'exercice 167 475,82
S TOTAL| = - 1671175,81
Redevances payées :
- Cumuls exercices anlérieurs
- Exarcice 133571,24
~ TOTAL 133571,24 i
Redevances reslant & payer :
- A un an au plus 266 031,24
- & plus d'un an et cing au plus 549673,72
- & plus de cing ans
[ = TOTAL N ~ Bi576496| i
Valeur résiduelle ;
- A moins d'un an
- A un an au plus
- & plus d'un an et cing au plus 5078.46
- & plus de cing ans
- TOTAL 5078,46
Montant pris en charge dans l'exercice 1335M1,24

Voir l'altestation de I'expert-comptable

SJA Audil et Conseil SARL

Page 22



" | QWANT SAS ; 28 rue de luniversité 75007 PARIS

18/03/2017
Accroissemants et alléggemants de la datte future d'impéis
Accrolssements da la delte future d'impdts tAontant
ACCROISSEMENTS
Provisions réglementées :
Ecarls de conversion passif 3914
Autres :
TOTAL 3914
Aliigements de 1a datle future dimpdis
ALLEGEMENTS
Provisions non déduclibles I'annéa de complabilisation :
Aulres :
TOTAL
Nature des différences temporaires
Amorlissemenis réputas dilférés
Déficils reportables 11 663 645
Moins-values & leng terme
Voir 'attestation de I'expert-comptable * SJA Audit et Consell SARL Page 23_
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QWANT SAS

28 rue de l'université 75007 PARIS

Rémunérations des dirigeants

1810312017

Maontant

REMUNERATIONS ALLOUEES AUX MEMBRES :

- des organes d'adminisiration
- des organes de direclien
- des organes de survelllance

La rémunéralion dos erganes de direction n'est pas communiquée car cela conduirait indireclement & denner une rémunératien individuells.

Cadres

Agents de mallrise et techniciens
Employés

Quvriers

Effectif moyan

Personnel salaré

TOTAL

Voir I'altestatidﬁ de l'expert-comptable

SJA Audit et Conseil SARL

396

88

48,4

a .Page 24




i QWANT SAS 28 rue de l'université 75007 PARIS 1810372017 |

SUBVENTIONS ET AVANCES REMBOURSABLES

En 2014, la BP1 avail accordé 3 Qwant un prét & taux O en vue de financer le développement de modules cemplémentalres du maleur
de recherche, Qwant avalf successivement pergu 350 000 euros et 100 000 euras en 2014 et 2015. Un pramier rembaursement de
18 750 auros esl intervenu en 2016. Les remboursements voni se poursuivre jusgu'en septembre 2019,

La saciélé avait recu de BPI un préfinancemenl de sen CIR 2013 & hauleur de 293 339 euros. Ce préfinancement a élé rembeursé
en janvier 216,

La BPi et In réglen PACA ent cenjointement accordé & Qwanl un prét & laux 0, ou Avance Récupérable, en vue de financer le
développement d'un module de mise en avant de I'offre lauristique en région PACA. Av 31 décembre 20146, Qwant avail peigu
350 000 eures. Un solde de 150 000 eures 2 él& pergu en 2017. Les deux montants devraient étre remboursés de mars 2019 & mars
2022,

La COFACE a accordé un conlral d'assurance pour la prospeclien & I'exporlation. En fenclion des résullats oblenus, lout ou partie
des sommes pergues pourraif &lre in fine remboursés. Les 34 200 euros perqus en ssplembre 2015 senl cansidérés comme
définitivament acquis el nt &té constzlés en produit sur 2016. Les 39 000 euros pergus en julllet 2016 sont leujours considérés comme
une avance rembeoursable au 31 décembre 2016,

Dans le cadre d'un appel & projel & sur la pretectien des données persennelles numériques, l2 BPI a accordé le 21 septembre 2016
une subventien pouvant aller jusqu'é 200 475 euros, condilionnée 2 la remise de liviables. Une avance de 60 142 eures a 618 versée
#la saciélé le 12 oclobre 2016,

Dans le cadre d'un second appel & prajet 4 surla prolection des dennées persennelles numériques, la BPI a accordé en eclobre 2016
une subventien pouvant aller jusqu'a 115 927 euros, condilionnée & la remise de livisbles. Une evance de 34 778 eures a été versée
3 la seciéld an décembre 2016.

La sociélé a requ 17 500 de Associalion Natienale Recherche Technologle ; it s'agil d'une subvention dans le cadre d'une
collabaration laborataire / enlreprise pour l'emplel d'un salarlé,

_ Voir I'attestation de l'expert-comptable SJA Audit et Conseil SARL




' QWANT SAS

28 rue de I'univ_ersit_é 75007 PARIS

18/032017
Tableau des fiflales et participations
NN : Quote. Préts et Caulions et | CA. HT.du - .
Fitiales et Caphial | Réseveset | patdu | Valurbulo | Valournette | o0 avals e Résultatdu Dwidendas
articipatlens sogial reportd | capital | desttes | destibes | ool | gonnesvar | exerdce demier | encaissés parla
partictp nouveau | défanu dalenus ditenus te St pa Ia swpa ddos exericice clos | Sté dans Fex
- - en% .

A - Renselgnements détaillés concernant les filiales & participations

- Filiales {plus de 50% du capilal délenu)
Social Venlures r1s00] 2a55434]  3sw| 11930 131 957,80 0 NC

=

Participations (10 & 50 % du capital détenu)

B - Renselgnements globaux concernant les autres flilales & participations
- Filiales non reprises en A:

a) Frangaises iy i—

b) Eirangéres : = | I

- Pariicipalions non reprises en A:
a) Frangalsas . .
b) Etrangdras

Les comples de la société Social Venlures ne sont pas arrélés a ce jour.

Voir l'attestation de l'expert-comptable SJA Aud?elanse_ﬂ SARL - - Page 26



QWANT

Sociéte par actions simplifiée au capital de 25.058,39 euros
Slége Soclal: 28 rue de I'Unlversité - 75007 Paris
532 867 256 RCS Paris

{la « Société »)

PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DES ASSOCIES
DU 15 MAI 2017

L'an 2017, le 15 mai & 15 heures,

Les associés de la Société, se sont réunis en assemblée générale extraordinaire au siége de fa
Sociéte, 26, Rue de I'Université — 75007 Paris, sur convocation du président de la Société (le
« Président ») effectuée conformément aux statuts de |la Société (les « Statuts »).

Il 2 été dressé une feuille de présence qui a été signee par chaque associé en entrant en séance, tant
en son nom propre gu'en gualité de mandataire, et par les membres du bureau. Les pouvoirs des
associés représentés ont éte annexés a la feuille de présence.

L'assemblée générale est présidée par Monsieur Eric LEANDRI, en sa qualité de Président.

Monsieur Alberto Chalon est désigné comme Secrétaire.

Le Président indique :

Et

que le capital de la société est de vingt-cing mille cinquante-huit euros et trente-neuf euros
{25.058,39 €) réparti en deux millions cing cent cing mille huit cent trente-neuf (2.505.839)
actions d'un centime d'euro (0,01 €) de valeur nominale chacune, dont :

un million quatre-vingt-dix-huit mille huit cent soixante-quatre (1.098.864) actions ordinaires
AQ1, deux cent soixante-deux mille trois cent quatorze (262.314) actions de préférence A1 et
deux cent soixante-neuf mille quatre cent socixante-six (269.466) actions de préférence B1,
soit au total un million six cent trente mille six cent quarante-quatre (1.630.644) actions a vote
simple ;

six cent quinze mille sept cent quatre (615.704) actions AO2, cent vingt-sept cing cent
soixante-seize (127.576) actions A2, et cent trente et un mille neuf cent guinze (131.915)
actions B2, soit au total huit cent soixante-quinze mille cent quatre-vingt-quinze (875 195)
actions & votre double,

que la feuille de présence, certifiece exacte par le President, permet de constater gue les
associés présents ou représentés possedent deux millions guatre cent soixante-deux mille
huit cent quatre-vingt-seize (2.462.896) actions et trois millions trois cent trente huit mille
guatre-vingt-onze (3.398.091) droits de vote,

e .



- Qu'en conséquence les associés présents et représentés représentant 98,29 % du capital et
98,73 % des droits de vote de la Société, 'assemblée générale est régulierement constituée
et peut valablement délibérer.

Le commissaire aux compies de la Sociéte, la société GAMAF, représenté par Meonsieur Christophe
BEAUFILS, raguliérement convoque, est absent et excuse.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de 'assemblée ;

¢« |es avis de convacation, a savoir les copies des convocations adressées a tous les associes
et au commissaire aux comptes ;

e la feuille de présence & l'assemblée, a laquelle sont annexes les pouvoirs des associés
représentés par des mandataires ;

e les Statuts actuels ;
« le rappori du Président sur I'exercice clos le 31 decembre 2016 ;

¢ le rapport géneral du commissaire aux comptes sur les comptes annuels de I'exercice clos le
31 décembre 2016 ;

¢« |e rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions réglementées ;
e laliasse fiscale et ses annexes ;
» le texte des résolutions soumises au vote de I'assemblée générale.

Le Président déclare que 'assemblée générale a été convoquee conformement aux prescriptions
légales, réglementaires et statutaires applicables et que les documents et renseignements prévus par
les dispositions legales, réglementaires et statutaires applicables ont été adressés aux associés et au
commissaire aux comptes ou tenus a leur disposition au siege social de la Société dans les délais
fixés par lesdites dispositions.

Le Preésident rappelle 4 I'assemblée générale qu'elle est appelée a délibérer sur I'ordre du jour
suivant :

= |ecture du rapport du Président sur I'exercice clos le 31 décembre 2016 ;

= lecture du rapport général du commissaire aux comptes, sur les comptes annuels de
I'exercice clos le 31 décembre 2016 ;

=  approbation des comptes annuels de 'exercice clos le 31 décembre 2016,
s approbation des charges non déeductibles,
«  affectation du resultat,

= |ecture du rapport spécial établi par le Commissaires aux Comptes sur les conventions visées
aux articles L 227-10 et suivants du Code de Commerce,

=  approbation des conventions régies par l'article L 227-10 du Code de Commerce,
=  quitus au Président ;

= designation d'un nouveau commissaire aux compies,

*  pOUVOIrs ;

=  questions diverses.

Puis le Président fait un rapponrt sur la situation de la Societé.

La discussion generale est ouverte. Personne ne demandant plus la parole, les résolutions suivantes
sont successivement mises au vote ;

2 -
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PREMIERE RESOLUTION : APPROBATION DES COMPTES ANNUELS DE L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2016

L'assemblée générale des associés aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président et du
rapport du commissaire aux comptes, approuve les comples annuels de l'exercice clos le 31
décembre 2016.

Cette résolution est mise aux volx :
Total des votas pour : 3.338.091 Total des votes contre : 0 Total des abstentlons : 0

Cette résolutlon est adoptée.

DEUXIEME RESOLUTION : APPROBATION DES CHARGES NON DEDUCTIBLES

L'assemblée générale des associés approuve le montant des dépenses et charges non deductibles
encourues.

Cette résolutlon est mlse aux volx :
Total des votes pour : 3.338.091 Total des votes contre : 0 Total des abstentlons : 0

Cette résolutlon est adoptée.

TROISIEME RESOLUTION : AFFECTATION DU RESULTAT

L'assemblée générale décide d'affecter la perte de — 3.743.953,55 euros (moins trois millions sept
cent quarante-trois mille neuf cent cinquante-trois euros et cinquante-cing centimes) au poste « report
& nouveau »,

Cette résolutlon est mlse aux voix :
Total des votes pour : 3.338.091 Total des votes contre : 0 Total des abstentlons : 0

Cette résolutlon est adoptée.

QUATRIEME RESOLUTION : APPROBATION DES CONVENTIONS REGIES L'ARTICLE L 227-10 DU CODE DE
COMMERCE

L'assemblée générale des associés aprés avoir entendu la lecture du rapport special du commissaire
aux comptes, sur les conventions visées aux articles L 227-10 et suivants du Code de Commerce,
approuve les conventions qui lui sont présentées.

Cette résolution est mise aux voix :
Totai des votes pour : 3.338.091 Total des votes contre : 0 Totai des abstentions : 0

Cette resoiution est adopteée.



CINQUIEME RESOLUTION : DESIGNATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

L'assemblée génerale des associgs designe en qualité de commissaire aux comptes titulaire, la
societé Ernst & Young Audit dont le siége est situe 1-2 place des Saisons a 92037 Paris-La Défense
Cedex et ce pour une péricde de 6 exercices.

Cette résolution est mise aux voix :
Totai des votes pour : 3.338.021 Total des votes contre ; 0 Total des abstentlons : 0

Cette résolution est adoptée.

SIXIEME RESOLUTION : QUITUS AU PRESIDENT

L'assemblée générale donne quitus au Président au titre de sa gestion arrétée au 31 décembre 2016.

Cette résolution est mise aux voix :
Total des votes pour : 3.338.091 Total des votes contre : 0 Total des abstentions : 0

Cette résolution est adoptée.

SEPTIEME RESOLUTION : POUVOIRS

L'assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des présentes pour
effectuer toutes formalités légales et mettre en ceuvre les décisions visées aux résolutions qui
précédent.

Cette résolution est mise aux voix :
Total des votes pour : 3.338.091 Totai des votes contre : 0 Total des abstentions : 0

Catte rasolution est adoptée.

Plus rien n'étant & l'ordre du jour et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la
séance levée 3 16 heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, aprés lecture, a été signé par le
Président et un associe.

Le Présidgsf 7 Ibgio Chalbn
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SAS QWANT

au capital de 25 058,39 euros
Siége social : 28 rue de I'Université - 75007 PARIS
532 867 256 R.C.S . paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur
les comptes aunuels

Exercice clos le 31/12/2016
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Rapport du commissaire aux eomptes snr les comptes annuels
LExeveice clos le 31 décembre 2016

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a é16 confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présenions
notre rapport relatif A I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur

- e contréle des comptes annucls de la société QWANT, tels qu'ils sont joints au présent rapport,
- 1s justification de nos appréciations,
- les vérifications el informations spéeifiques prévues par la loi.

Les comptes annucls ont é1¢ arrétés par volre assemblée géndrale. 1 nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer unc opinion sur ces comples.

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ccuvre de diligences permettant d'abtenir I'assurance raisonnable que les
comptes annticls e comporient pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier par sondages
ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations
figurant dans les comptes annuels. Ll eonsiste également & apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présenation d’ensemble des comples. Nous estimons que les
éléments que nous avons colleetés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annucls sonl, au regard des régles el principes comptables frangais,
réguticts ct sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exerciee écoulé ainsi que
de In situation financiére t du patrimoine de la société A la fin de cel exereice.

Sans remettre en cause lopinion cxprimée ei-dessus, nous attirons votre aftention sur les points
suivants :
e la continuité d’exploitation, assurée par un événement post-cldture, exposée dans les régles et
méthodes de I'annexe page 8,
e les modatités d’activation et de mise en service des productions immobilisées indiquées daus
I'annexe page 13,
e les modalités de traitement et tes durées d’amortissements prévues des immobilisations en cours,
indiquées dans ’annexe pages 8 et 9,



L

Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de article L. 823-9 du code de commerce relatives & la justification de
nos appréeiations, nous portons & volre conmaissance que les appréeiations auxquelles nous avons
procédé ont porté sur le caractére approprié des prineipes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comples
annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué 4 la fonnation de notre opinion exprimée dans la
premiére partic de cc rapport.

Il - Vérifications et informatlons spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations donnécs dans les documents adressés aux associés sur la situation finaneitre et les
comptes annuels.

A Fleury-Les-Aubrais, le 31 mars 2017

GAMAF
Société de Commissnires Aux Comptes
Inserite & In Compagnic Régioaale ¢’Orléans

f
[ :
o
~Christophe BEAUFILS
Commissaire nux Comptes
Chargé du mandat

=
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Bilan
Présenté on Euros
Exarcion cios b Eaercios pedobderd
ACTIF 3111212016 2045 Varlation
(12 mo's} {12 rris)
Bul | Amorprov. Net Nel o]
Capilal souscrit non appelé  {0)
Actif Immobllisé
Frais d'&tablisscment
Recharcho et dévelnppement
Concessians, brevels, drolls similalres 6 506 075,82 339358091 311249491 4 604 929,59 -1 492 435
Fonds commercial
Aulres Immobllisatinns Incorporelles 3650 258,78 365025878 844 314 85 2805944
Avances et acomptes sur immabilisatians incorporelles
Terralns
Conslructions
installations lechniques, matériel et outifaga Industrels 5499200 16 606,17 38 385,83 46 241,83 -7 856
Autres Immobilisatians corporelics 1163 914,12 603 846,13 5§60 067,99 374 466,25 185 602
Immabilisalians en cours
Avances et acomples
Participatians évaluées selon mise en équivalanco
Aulros participations 119 350,00 119 350,00
Créances raltachies 4 des paricipations
Aulres titres irmmabilisés 302 679,02 302 679,02 3 000,00 299 679
Préls
Auires immaobilisations financiéros 28 489,82 28 489 82 26 660,65 1829
TOTAL ()] 182575956 4133383,21] 789237635| 589961287 1782763
Actif clrculant
Mati¢res premiéres, approvisicnnements
En-cours da produclian de biens
En-cours da productien de services
Prodults intermédialres #1 finis
Marchandises
Avances et acomples versés sur commandes
Clients ot comptes rattachés 38864371 50 000,00 338643,71 3 800,00 334 844
Autres créances
, Fournisseurs débitaurs 092640 8926,40 8926
. Persanne! 4 540,57 4 540,57 7 299.05 -2758
. Organismes sociaux
. Etat, Impéls sur las bénéfices 1860 069,82 1860069,82( 1105297,24 754 713
. Elal, taxes sur le chiffre dalfaires 312 270,55 312 270,55 220 250,58 92 020
. Autres 232 387,89 131807,89 100 580,00 2 100,00 98 480
Capilal sauscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiligres de placement
Disponiblités 767,19 767,19 16 373,74 -15607
instrurments de trésorede
Charges conslatées d'avance 106 418,05 106 418,05 193 565,568 -B87 148
TOTAL ()] 291402418 161 807,89] 2732216,29] 15486086,19 1183 530
Charges & répartir sur plusicurs axerclces (IH)
Primes de remboursement des obligaliens (V)
Ecaris de cenversien actit )]
TOTALACTIF(0aV)| 14739783,74| 4315191,10| 1042459264 7488 209,16 2976 293
=
Voir |'attestation de I'expert-comptable SJA Audit et Conseil SARL Page 2
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Bilan (suite)
Présenlé en Euros
Dxertiondog Canecion peividord
PASSIF 3N 2H2016 311212015 Variation
{12mos) {12mos}
Cepitaux Propres
Capitaf social eu individuel {dont versé : 20 924,58) 2092458 2049331 431
Primes d'émission, de fusion, d'appoit ... B712024,50 B 11033867 601 686
Ecarls de réévaluatien
Réserva légale
Réserves slalutalres ou centracluelles
Réserves réglementées
Aulros réserves
Repart & neuveau -4682 828,37 -625 790,23 -4 057 038
Résultat de l'exercice -3743 953,55 -4 057 038,14 313085
Subvenliens dinvesiissement
Previsiens réglementées
Résultat de Vexercice précédent & affecter
TOTAL (i} 306 167,25 3448 003,61 -3 141 836
Prodults des émissions de lilres paricipalifs o
Avances condilionnées
TOTAL (1Y)
Pravisions pour risques el charges
Provisions pour risques 148 046,35 - 148 046
Provisions pour charges
TOTAL (It} 146 046,35 - 148 046
Emprunts ef defies - [
Emprunts ebligatalres convertibles 453 275,57 436 102,67 17173
Autres Emprunts obligalaires
Emprunts et datles auprés des &tablissemenls de crédit
. Emprunts 7005793,13 1 090 986,93 5914810
. Découverts, concours bancaires 470 663,75 6054421 -134 779
Emprunis el deltes financiéres diverses
. Divers 7308533 | 4526700 27818
. Assoclos 118 022,57 133 446,70 -15424
Avances et acomples requs sur commandas en ceurs
Dettes fournlsseurs et comptes raltachés 132039793 1105 408,9 214 989
Deltes fiscales et sociales
. Personnel 162 707,49 94 853,69 67 854
. Organismes sociaux 324 216,74 208 257,30 115959
, Elal, impdls sur les bénéiices
. Elat, taxes sur le chiffre d'affaires 107 904,18 2 064,00 105 840
. Etal, obligatiens caulionnégs
. Aulres impdls, taxes et assimilés 392500 465,00 3460
Delles sur immobilisalions o comptes rattachés 73 085,00 133510,60 -60426
Aulres deltes 142817 -3558,00 4987
Instruments de trésorerie
Prodults constatés d'avance
TOTAL V) 10114 511,86 3852 249,20 662263
Ecart de conversien passif {v) 391353 o4
TOTAL PASSIF{la V) 10 424 592,64 7 448 298,16 2976 293
Voir l'atlestation de l'expert-complable SJA Audit et Conseil SARL Page 3
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Compte de résultat
Présentd en Euros
Eracosciak Exseoica peichdunl
Vatialion
N6 311212015 %
{12 rees) {12 mcis} absolue
- B France Exporlations Tol |  Tol i
Venles de marchandises
Production vendue blens
Produclion vendue services 509 788,92 509788,92 104 750,00 408 039 401,02
Chifires d'affaires Nols | 509 788,92 509788,92| 10175000 408 039 404,02
Producliét-l stdckée - )
Production immabllisée 2343 216,46 154030273 802 914 §2,13
Subvenlions d'exploitation 150 120,00 256 666,67 =106 547 41,51
Reprises sur amerl, el prov., lransfort do chargos 4726,34 34 574,18 -29848 -86,33
Autres produits 395,91 18 508,41 -18 113 -97.86
Total des prodults d'exploltetion {1) 3008 247,63 1951 801,99 1056 446 54,43
Achals de marchandises {y compris droils de dovane}
Varialion de stock (marchandises)
Achals do matidres premidres el autres approvisionnements
Variatien de stock {malléres pramidres el aulres approv.)
Aulres achals ot chargos exlemes 2 362 053,15 2 349 503,84 12 549 053
Impdts, laxes ef versements assimitds 56 000,71 39 369,93 1663 224
Salaires el frailements 25712347,72 1 805 907,61 765 440 4239
Charges sociales 736 817,34 427 099,09 309718 7252
Detations aux amorissemenis sur Immobilisalions 174077499 1452 20270 288 572 19,87
Dotations aux pravislens sur immabilisations
Detalions aux pravisiens sur aclif circulant 95000,00 -95 000 -100
Detalions aux provisiens pour risques el charges
Aulres charges 321728,38 156 253,02 165 476 105,90
Total dos charges d'exploitatian (i) 7788722,29 6325 336,19 1463 386 23,14
RESULTAT EXPLOITATION (I41}| -4 780 474,66 -4373534,20 = 406 940 9,30
Quotes-parls de résullal sur opérations failes en commun
Bénélice atiribué cu perte transférée (i)
Perle supportée ou bénéfica Iranstéré (IV)
Produits financlers de paiticipalions
Produits des autros valours mobifiéres et créances
Autres intéréts et prodults assimilés
Reprisas sur pravisions el iransferts de charges 243 866,02 243 866 NS
Diliérances positives de change 4 407,15 4407 NS
Produits nels sur cassions valeurs mobiligres placament 54,00 347317 -3419 -98,45
Total dee preduils financiers (V) 248 327,17 1447 244854 NS
Dotalions financiéres aux amariissements el provisions 251 157,89 -251 158 -i00
inl&ré1s ol charges assimiléas 69 860,02 40 360,32 29 500 73,00
Différences négatives de change 4 248,60 2 462,25 1766 72,55
Charges nettes sur cessians valaurs mobilidres do placement
Toftal des cherges financléras (Vi) 74 108,62 293 080,46 =219 872 74,79
RESULTAT FINANCIER (V-VI) 174 218,55 -290 507,29 464 726 159,97
_ RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (Lits}i1-IV+V-Vi) -4 606 256_,1"i -4 864 041,49 57 785 1,4
Voir I'attestation de 'expert-comptable SJA Audit et Conseil SARL Page 4
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Compte de résultat (suite)

Présenté en Euros
tavcoa cosle Exsrcica préchdond
322018 3122015 Variatlon %
{12 o) {120t absclua
Produits exceplionnels sur opéralions de geslion 6 100,00 6100 WIS
Produits exceplionnels sur opéralions en capital
Reprises sur provisions el Iransfarls de charges 148 046,35 148 046 NiS
Tolel dea produits exceptionnels (Vi) 154 146,35 154 146 NiS
Charges exceplionnellas sur epérations de geslion 3561746 18 201,07 17 326 9473
Charges exceplisnnelles sur opéralions en capital 243 866,02 243 866 NIS
Dolations excaplionnellos aux amartissements el provisions 103 046,35 -103 046 -i00
Tolal dea charges exceptienneiies (Vi) 270 483,48 121 337,42 158 146 130,34
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VIl-vIll)|  -125337,43|  -421337,42 - 4000 3%
Parlicipation dos salariés (1X)
Impdts sur les bénéfices (X) -987 639,69 -728 340,77 - 250 209 35,60
Totel des Prodults (I+Il[+V+V)) 3410721,15 1955 275,16 1455 448 Tdd
Tolal des charges (IIHVEVI#VIFIX+X) 7154 674,70 6 012 313,30 1142 361 18,08
RESULTAT NET| -3743953,55| -4 057 038,14 313085 7,72
Dont Crédil-ball mebllier 133 571,24 1335M NS
Dont Crédil-bail immobilier
B = _ N -
Voir {'altestation de lexpert-comptable SJA Audit et Conseil SARL Page 5
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Annexes Légales 2016

Au bilan avanl répartition de l'exercice clos le 31/42/2016 dont le total est de 10 424 592,64 euros et au compie de
résullat de l'exercice dégageant un résultat de -3 743 953,55 euros, présenté sous forme de liste.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2016 au 31/12/2016.
Les noles et tableaux ci-aprés font parlie intégrante des comptes annuels.

L'exercice précédent avail une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/01/2015 au 31/12/2015.

Voir I'altestation de F'expert-comptable * SJA Audil et Conseif SARL Page 6
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les méthodes d'8valuation et de présenlalion das comples annuels relenues pour cet exercice n'enl pas été modifides par rapport &
V'exercice précédent,

Efablissement des élats financiers en conformilé avec :

- le P.C.G. 2014 homalogué par amété du 8 septembra 2014
- las articles L123-12 3 L123-28 du Code du Commerce

Les conventions générales complables onl élé appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses
de base :

- gontinu'té de I'explailelion,

- parmanence des méthades comptables d'un exercice & Fatitre,

-indépendance des exercices,
el conformément aux régles générales d'élablissement et de présentalion des comples annuels.

La BEI a consenti un prét de SME fin janvier 2016, Une nouwvelle levée de fonds de 11,2 ME, avac l'entrée de la COC, a été réalisée
an janvier 2017. Ces deux opérations assurerant la conlinuilé d'explaitation jusqu'a la prochaine clalure.

La mé&thode de basa retenue paur Févalualion des éléments inscrits en complabilité est la méthade des colls historiques.
Las principales méthodes ufilisées sont les suivantes:

Immoblilsaticns incerparelies

Tous les Irais de constilutien, de premier et second établissements, d'augmentalion de capltal et apérations diverses sant passés an
charges sur l'exercice ol ils senl engagés.

s  Concessions, brevels et droils similaires

Co paste comprend notamment fes brevels et homs de domaine acquis, immobilisés conformément & la réglamentalien, ainsi que
des dépéls de marques auprés des organismes légaux el adminlistralifs en vue de proléger la prapriété de ces noms par la Sociélé.

La durée de consommation des avantagas éconamiques qui en sonl attendus n'étanl pas délerminable & I'acquisition, ces frais de
dépéat de marque et d'acquisition de nems de demaine constiluent des Immaobilisalicns incerperelles non amorfissables {Avis CNC
n° 2002-07 ; §1.1).

il comprend aussi des logiciels de gestion (comptabililé et paye) acquis auprés de I'4dileur. It fail l'objel d'un amorlissement a
compter da sa dale d'acquisilien (PCG, arl. 331-3 1), surune durée d'ulilisaticn réelle estiméa & 12 mois,

Un laga a &té mis en service en 2014. || contiibue, avec d'aulres dépenses, au dévaloppement de limage de marque de Qwant,

Enfin, le poste comprend plusieurs développements informatiques mis en sefvice.

Chaque aclif est valorisé & son codl de production, ¢'ast-s-dire la somme dos dépenses pouvani lul &lre directamend atlsibué et qui
sont nécessaires 4 la créalion, la produclion et la préparalion de I'actil afin qu'il soit en mesure de fanctionner salon utilisalion prévue
par 1a diraction (PCG, art. 321-17). Sont donc & prendre en compte dans les Immebilisaliens en cours les coills |

- de conception détaillée (anelyse organiqua),

- des presiataires lachnigues ayant conlrlbué au dévelappement et au deslgn des 4 actifs lechnelogiques,

- des salariés spécifiquement affactés a la phase de développement du site : salaires bruls, charges saciales el fiscalgs,
- de dépét des brevets,

En sonl donc exclus, las codts indiracis liés au fonclionnement de l'enltreprise.

B - g

: \-Ioir lattestation de l'expetl-comptable SJA Audit et Conseil SARL Page 8
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«  Immobilisations en cours

Le cemple « immobllisalions en cours » @ peur objet de faire apparailre la valeur des immebllisations noa terminées 4 la fin de
l'exercice,

Le comple « Immobilisalions en cours » comprend qualre actifs lechnologiques distincls :

Qwant B2C : il s'agit du moleur de recherche grand public en cours de développement. Sen amorlissement débutera 4 compter de la
mise en ligne publique du sile Qwani.com. Les modules tn cours de développement & fa cldlure correspondent principalement au
dévelappement de la V3 de Qwant. lls seront amorlis sur une durée de 5 ans, qui correspend au délel astimé d'obsolescence des
technelogles uliliséas.

Qurant B2B : il s'agil des oulils de veille et d'identification de prospects mis 4 disposilion des enlreprises. Leur amorlissement débutera
a compter de feur commercialisslien. Les modules en cours de développement correspondent & des applications de recherche {AP).
I's seront amorlis sur une durée de 5 ans, qui correspond au délai estimé d'obsclescenco das lechnologies ulilisées,

Qwanl B2B-B2C : il s'agit du socle lechnologique commun au moleur de recherche grand public et aux oulils & destination des
entreprises. San amorlissemeni débulera au moment de son ulilisation commerciale, c'est-a-dire & la dale la plus 6t enlre la mise en
ligne du site Qwanl.com et la commercialisalion des outils # destination des enlreprises. il sera ameri sur une durée de § ans, qui
cofrespond au délfai eslimé d'obsolescence des technolagies ufilisées.

QWANT Social Pleyer : il s'agil d'un oulil do communicalion prét & fonclienner meis dont le lancement public interviendre
posterieursment eu lancement des deux offres Qwan! explicitées ci-dessus. i sera smorli 4 compler de sa mise en service. Il sara
emorli sui une durée de 5 ens, qui corraspond au délal eslimé d'obsolescence des technologies utilisées.

immaobliisations corporailas
Les immobilisations corporelles sant &valuéos & leur cotil d'acquisilion ou de production, compte tenu des freis nécessaires 4 la mise

en état d'ulilisalion de ces bians, et aprés déduclion des rabais commerciaux, remises, escomples de réglements oblenus.

Les ameriissements pour dépréciation sent caleulés suivent les modas lingaire ou dégressif en fonction de la durée de vie prévue :

Agencements, aménagements, installatiens da03a10ans
Matériel de bureau et Infarmatique de 03 & 10 ans
Mobilier ) de 05& 10 ans

Immuobilisations financiéres ef valeurs mobiiiéres de placements.

La valeur brule es! conslituée par le cofil d'achal hers frais accessoires. Lorsque la valeur d'invenlaire es! inférieure 4 fa valaur brute,
une dépréciation ast constatée pour le manlant de la différence.

Créances ol dslles

Les créances el les delles sont valoriséos & leur valeur nominale. Une déprécialion est praliquée lersque la valeur dinventaire est
Inférieure & la valeur complable.

FPrimes liées au capital

Les primes d'émission figuranl au bilan représentent la différance anlre la valsur neminale des aclions éniises et le montant das
apports regus en numéraire lors de I'émissicn de ces acticns.

Sont perlés aussi dans ces posles :

- les Bons de Souscriplion d'Aclions ;

- les Bons de Souscription de Parls de Créateurs d'Entraprise émis par la sociélé ;

- la prime d'émissicn d'aclion consécutive & la conversien des obligations.

Voir I'é-ileslation de l'expert-comptable SJA Audii et Conseil SARL Page 9
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Revenus
En 2018, le chiffre d"affaires est principalement issu de la vente de bandeaux publicitaires.
En 2015, le chiffre d'affaires esl principalement lié 4 la mise en place de presialien dédides :d'une parl d'analyse de dennées web et

de mise en placa de correclifs ou de recommandations en fenclien des baseins de nos clients et d'eulres part 4 des analyses de
dennées liées aux prablémaliques markeling diract das clienis de fa saciété,

Comptabilisatfan, présentatfon du CICE
La comptabilisalion du CICE a &t4 réal'sée par I'eption d'une diminulien des charges de parsennel, crédit d'un saus cample 64
{ANC, nole d'informatien du 28 février 2013),
Ce CICE se traduil par un produit d’explailalion et une créance vis-a-vis de 'Etal de 34 893 euros.
Cenformément aux disposlions de I'articla 244 quater C du code général des impdls, nous précisons que le CICE ayant pour objel
la financemant de I'amélieration de la compélilivité des enlreprises, natre enlité uliise & lravers notamment das affarls :

- da farmalian el de recrutement

- et de reconslitulien de leur fands de roulement.

Engagements de refralte

Les engagements ne sonl pas considerés comme significalifs a ce jeur et ne sant pas valerisés par canséquenl.

Voir l'attestalion de I'expert-complable_ - SJA Audit et Conseil S_ARL _Page 10 .
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES POUR DONNER UNE IMAGE FIDELE
Evénement signlficatifs intarvenus au cotirs de Pexercice

L'axercice clas ls 31 décembre 2016 a &l6 marqué par les faits svivants ;

- Le 29 janvier 2016, la Sociélé a obienu de la BE! le versement de la premiére tranche du prét censenli le 23 décembre 2015,
peur un menlant de 5.000.000 €,
La Saciété a lancé en juin 2016, Quwanl Musique eu Midem de Cannes et le browser Qwanl-Firefox en juillet 2016.
Ala findu meis dejuillet 2016, elen applicatien du conlrat que la Société a passé avec la société Micreseft, ln Socité a commencé
la mise en place d'annences pubicilaires au-dessus des résullals de recherches. Les revenus publicitalres mensuels & fin
décembre 2016 représentaient déja 100.000 US $.
En seplembre 2016, sl onirée en vigueur la conventien signée le 22 juillet 2016 avec 'Académie de Versailles permellant &
I'ensemble des écoles de ['Académie de bénéficier du meleur de recherches.
Le 22 décembre 2016, un prolocole d'accord & été signé entre la Sociélé el la Caisse des Dé&péts el Censignaliens el ses
principaux acliannaires, prévoyant un investissement dun montant lofal de 18.613.113,90 € par la seuscription d'une
augmantation de capilal de Is Sociélé, cetle sugmentalion de capilst étant essenliellement réalisée par lo Calsse des Dépots et
Censlgnations, parle seciélé Axel Springer Digital Ventures GmbH, par Monsleur Alberle Chalen et enfin par Eric Léandri, Quarlz
Inveslissemenls e! Partimm.

Le dévelappement du chifire d'affaires, gréce nolamment & ce financement et 4 une campagne publicilaire prévue & court lerme,

vonl permellre d'assurer [a continvité d'expleiletien de |2 Société.

Evénemenis postérieur 4 la cibtura

Le 23 janvier 2017, le Président a, en verlu de I3 délégation de compélence qui lui avail && consentie par 'assemblée générale
exiraordinalre du 25 fanvier 2016 émis 19.475 BSA au profil de société Axel Springer Digital Venlures GmbH

Au cours de l'assembiée générale extracrdinaire du 31 janvier 2017, les associés ont ;
- conslalé I'augmenation du capital social de la sociélé du fait des exercices de BSA et BSPCE inlarvenus en janvier 2017,
modifies [a déneminelien des acliens erdinaires de la Société,
creé 6 calégories d'aclions de préférence, les aclions AO2, les actions A1, les actions A2, les aclions B1, les actiens B2 ot anfin
les actiens EIB,
converti 105,079 AO1 en acliens AQ2,
converli 510.625 acliens de préférence de catégerie B en acliens AO2,
converli 262.314 aclions AQ1 en acliens A1,
converli 127.576 actiens de préférence de catégorie B en actions A2,
augmenté le capilal de ia Société d'un mentent glebal de 4.013,81 € par créalien d'ecliens neuvelies au profil de Is Caisse des
Dépdts et Consignatiens, d'Axel Springer Digital Ventures GmbH, d'Alberle Chalon, de Viliorie Chelon, de Pertimm, d'Eric Léandri,
ot de Quarlz investissemens,
émis 265.653 BSA tranche 2 exergable enlre le mels de nevembre 2017 el le meis la fin du mels de janvier 2018 au profil de la
Ceisse des Dépéis el Censignatians,
- émis 401,381 BSA ralchets eu prefit des persennes ayant pailicipé & I'augmentatien de capilal sus-menliennés,
accordé une délégelion de cempétence au Président & l'effet d'attribuer des BSA-Janvier 2017, des BSPCE-janvier 2017, des
AGA-2017 el des opliens-2017 dennant dreit glebalemenl 4 la seuscriplien d'un nembre maximum de 202.798 aclions erdinaires.
- Emis 102.500 BSA-BEI 2 au profil de la Banque Européenne d'investissement,
- Emis 210.594 BSA relulifs au profit de la Ceisse des Dépdls et Consignalions,
- Emis 45,168 BSA reluiifs au profit d'Axel Springer Digilai Ventures GmbH,
- Medifié les termes el condiliens des BSA-BEI émis ie 25 janvier 2016,
- Modifié les staluls en foncliens des décisiens précédenles.

Les augmenlaliens de capital menlionnées ci-avant ont 1é réaiisées, el de ce fail, le capilal a allinl, ce jour, la semme de 25 058,39€.

Voir I'atléstation de I'e_xpert-complable SJA Audit et Consell SARL P:ge 11
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Augmentatiens
Vaieur brute des
Immobliisations | Rédvaluatien on ceurs | Acqulsitiens, créations,
_ au d‘b"'d'“m"fﬂ d'exercice viramanta pst a pst
Frais d'établissement, recherche et développement i _ i
| Autres immebilisatiens incorperelles 7259050f ) | 3148625
Terrains
Canstruclions sur sel prepre
Canslructiens sur sel d'aulri
Inslallalions générales, agancements, censtructions
Installations techniques, malériel el ouliliages industiiels 54992
Autres instellaliens, agencements, aménaegements 10400
Malériel de iransport
Malériel de bureau, infermalique, mebilier 818768 334746
Emballages récupérables el divers
Immebilisatiens corperelles en cours
Avances el acomples
TOTAL 884 160 334 746
~ - B
Parlicipetiens évaluées par équivalence
Autras parlicipaliens 363 216
Aulres litres immebilisés 3000 299679
Préls et aulres immebilisatiens financiéres 26661 1829
TOTAL 302877 301 508
TOTAL GENERAL B 536 087 3784879
Biminutons Valeur biule Réev. Lég.
Parvirement de pst | Par casslon oy immob. A fin Val. Orlgine & fin
apst misa HS axercice oxerclco
Frals d’établissement, recherche el développement
Aulres immebllisaliens incorparellas 251 340 10 156 335
Terrains
Conslructiens sur sel prepre
Censtlrucliens sur sel d'antrui
Instsllatiens géneérales, agencemants, constructicns
Installaiens techniques, matériel et eutillages induslriels 54992
Autres inslallatiens, agencements, aménagements 10400
Matériel de transporl
Matériel de bureau, informalique, mebilier 1153514
Emballages récupérables et divers
Immebilisaliens corparelles en cours
Avances et acomples
TOTAL 1218 906
Parlicipations éveluées par équivalence
Aulres parlicipations 243 866 119350
Autres tilres immebilisés 302679
Préls et autres immebilisaliens financiéres 28 490
TOTAL 243 866 450 519
TOTAL GENERAL 251 340 243 866 11 825760
Voir 'attestalion de l'expert-comptable SJA Audit et_Cdnseil SARL Page 12
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¢ Mises en service

En 2016, les seulas mises en service concernent le B2B el Fapplication -Phone.

En B2B, la sociélé continue 4 metire en service des nouveaux modules pour ses client et partenaires ( OGC Nice, Unicef, -Atout
France et Medef).

Le partie Mobile a été intégralement mise en service au 31 décembre 2016 avec la sortie de I'application Qwant pour I-Phone.

Pour mémoire, en 2015, a soclété a mis en services plusteurs modules ou applications de recherche finalisées et opéralionnelies.
Les dales de débul des amorliasemenls correspondent bien sux dales de mise en service

En B28, la société a mis en service pour ses clients/partenaires des nouvelles versions des modules de collecle el d'analyse de
graphe social intégrant l'anonymisalion, et ce afin de pouvoir fournir des prédictions de comportements d'achat sus la base des
informalions scclales du Web at des réseaux sociaux

En B2C onl élé mis en ligne les interfaces ulilisateurs de QWANT V3 et de QWANT Juniar, airsi que Ia forclion d’auto-comp!étion
(outil d'aide 4 la saisie par suggestion d'une lisle de mols).

En B2B2C de nouvelles versions des algorithmes de cravd {robot diindexalion) et d'indexation {oplimisetion des indexs) ont &té mis
en services. lls ont &1¢ ulitisés pour effecluer les cravis pour QWANT Music et QWANT Junior et produire les index respectifs.
Egslement les algorithmes el I'archileclure de {raitement des news ont &18 renforcés.

En ce qui cencerne Qwant social, une version du module 2 &1¢ adaptée pour une des majors de la musique dans le cadro d’un de ses
partenariats. La moniée en chargo lors de l'opération a permis d'idenlifier plusiours points d’ameélioration.

¢ Développements en cours

En 2016, les principaux développemenls en cours sonl les suivanls :

Pour le B2C, les eliorls de la Soclété se sont cencentrés sur l'optimisation du moleur de recherche avec nolamment :

-La délection et Ia prise en comple des langues régionales

-L'oplimisalion de la gestion des contenus ificites {projet Pharos du ministére de l'intérieur)

-La mise en place d'oulil de communication dynamique sur la page d'accueil Qwanl ainsi que limplémentation d'outil de regroupement
de ces services

- Les slgorithmes liés aux crawls (robols dindexstion) et aux indexations onl é1é optimisés pour la mise en place d'une version v2 en
janvier 2017,

- le module « news » a élé également rovu avec un développement lié 3 la délection de nouvelles « news » et leurs analyses afin de
prioriser leur classemenl.

Pour le B2B, les développements de 2016 non mis en service concerent les oplimisations de crawls (robols d'indexstion) et dindexs
ainsi que [es oulils de test de validation et de compilalion de code (cemmun au B2C).

Pour le B282C, les modules Qwant Music, Instant Answer Aslist et Qwant Shopping ont &1& intégralement développés en 2016 La
mise en production @ eu lieu en janvier 2017

Pour mémoire en 2015, les principaux développemenls en cours sonl fes suivants :
Pourle B2B

- Finalisation des modules de collecls el d'analyse de graphe social el d'anonymisation
- Développement d'API (interface de programmiation applicative )

Pourle B2B2C

- Amélioraticn de Finfrastructure d'index du Web généraliste, de I'éducation, de la musique et d'autres thémes verlicoux, ainsi qu's
Finternational

- Oplimisation des mécanismes de classement des résullats

- Développement la plateforme QWANT fédérant les parlenaires el I'¢cosystéme Qwant.

Pour le B2C :

- Poursuite du développement de QWANT, QWANT Junior el QWANT Music et développement de nouveaux verticaux

- Lancement de nouvelles applications de recherche (liés 3 fa cartographie sur le web )

- Monétisalion de QWANT avec la publicilé Ay moment de 6a mise en service, chaque aclif technologique passera d'un compte 232
(immobilisation on cours} 4 un compte 205 (logiciel faisant partie d'un projet de développement).

27

Voir I'altestation de l'expert-comptable SJA Audit el Conseil SARL - Page 13
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Situatlons et mouvements de l'exercice

Eléments sorlls

Déhut exarcica Dolations exerclce reprises Fin exarclce
Frais d'élablissement, recherche I% .4}
Autres immaobilisations incorporelles 1 809 806 1563775 2 3 393 581
Terrains
Conslructions sur sl propre
Conslructions sur sol d’autrui
Inslallations générales, agencements construclions
Installations techniques, matérlel et oulillages industriels 8750 7856 16 604
Installations générales, agencements divers 10400 10400
Malérie! de franspoit
Malériel de bureau, Informatique, mabilier 444 302 149 144 593 446
Embellages récupérables el divers
TOTAL 463 452 157 000 620 452
TOTAL GENERAL 2273 258 1740775 4014 033

exarcices

Charges & réparlir sur plusieurs exercicas
Primes de remboursement ebligations

Mouvements da I'axercice atfectant los charges répariles sur plusleurs I Montant net début

- Voir I'attestéiion de l'expert-complablé

SJA Audit et Consell SARL

Ventilation dos dotations aux amortissem'éhl-s‘ de Mouvemenls alfeclant la ptovl.s'fon pour
_I‘qxerclc_:a i aniort. dérog.
LinEalre Dégressif Exception, Dolations Reprises
— ——— = .|. —
Frals d'élablissement, recherche
| Autres immobilisafiens incorporelies 1583775
Terraing
Constructiens sur sel propra
Conslructians sur sel d'aulrul
Installaliens générales, agencements conslructions
Installatiens techniques, matériel el ouliliege induslriels 7 856
Installations générales, agencemenis divers
Matérlel de ransport
Malériei de bureau, infermalique, mebilier 149 144 {
Emballages récupérables ot divers
TOTAL 157 000
TOTAL GENERAL | 1740 775 i L
Augmentalion Dotatlons aux amort. | Montant net 4 la fin

y
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28 rue de l'université 75007 PARIS

Etat des provisions

18/03/2017

PROVISIONS

Diminutions
Reprises

Augmentations

Début exerclce doletions

Fin exarcice

Pour reconstilution gisements

Pour Inveslissemenl

Pour hausse deg prix

Amorlissements dérogaloires

Oont majorations excepltionnelies de 30%
Pour implantations 4 i'&lranger avant le 1,1.92
Pour implantalions & 'étranger apiés le 1.1.92
Pour préts d'instaflalion

Aubres provisions réglementées

TOTAL Provisions réglemantées

Pour litiges

Pour garanties données clienls
Pour perles sur marchés & terme
Pour amendes et pénalités

Pour perles de change

Pour pensions et obligations
Pour impdls

Pour renouvelfament immobilisations
Pour grosses réparations

Pour charges sur congés payés
Aulres provisions

53114

94932

53 114

94 932

TOTYAL Provislons

148 046

148046

Sur immobilisations incorporelles

Sur immebilisations corporelles

Sur filres mis en équivalence

Sur lilres de parlicipation

Sur aukres immobilisations financiéres
Sur stocks et en-cours

Sur comples clienls

Autres dépréciations

363216

50 000
131 808

243866

119 350

50000
131 808

TOTAL Dépréclations

545 024

243 866

301 158

TOTAL GENERAL

803 070

391 912

301 158

Donl dolations el reprises :
- d'explailalion
- financléres

- exceptionnelles

243 865
148 046

Titres mis en équivalence : monlant dépréciation & la cidlure de i'exercice calculée selon les régiss prévues a l'arlicle 39-1-5e CGI.

=

Voir l'attestation de Fexpert-cor-nptable

SJA Audit et Conseil SARL
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| QWANT sAS

28 rue de l'université 75007 PARIS

Etal des échéances des créances et des dettes

ETAT DES CREANCES

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients
Créances représentalives de titres prétés
Personnel et comptes ratiachés
Sécurité soclale, autres arganismes sociaux
Etat et autres collectivites publiques :
- Impdts sur les bénéfices
~-TVA
- Autres impots, taxes, versements et assimilés
- Divers
Groupe et associés
Débiteurs divers
Charges constatées d'avance

TOTAL GENERAL

Mantant des préts accordés dans l'exercice
Remboursements des préts dans ['exercice
Préts et avances cansentis aux associés

ETAT DES DETTES

Emprunts abligataires canvertibles
Aulres emprunts abligataires
Emprunts et dettes auprés des etablissements de
credits

- a1 an maximum

- plus d'un an
Emprunts et dettes financieres divers
Faournisseurs et comples raltachés
Persannel et comptes rattachés
Sécurilé sociale el aulres arganismes sociaux
Elat et autres calleclivités publigues :

- lmpdts sur les bénéfices

-TVA

- Obligatians cautionnees

- Autres impbts et taxes
Dettes surimmabilisations et comples raltachés
Groupe et associés
Autres detles
Dette représentative de titres empruntés
Produits conslatés d'avance

TOTAL GENERAL

Emprunts sottscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts et dettes conlractés aupras des associes

Prodults et avoirs 4 recevolr

Volr l'atteslation de I'expert;éomplable

18/03/2017 |
Montant brut Un an au plus Plus d’un an
28 490 28 490
50 000 50 000
338 644 338 644
4 541 4 541
1860070 1 860 070
2271 312271
21000 21000
779 779
133 809 133 809
85728 85 786
106 418 106 418
2941747 2913 257 28 490
Aunan |  Plustan A plus
Mm.'ttam brut au plus_ 6§ ans au plqs_ | de 5 ans
453 276 453 276
470 664 470 664
7 005 799 802 391 5 763 409 350 000 |
73 085 73085
1320 398 1320398
162 707 162 707
a24 217 324 217
107 904 107 904
3925 39265
73085 73085
118 023 118 023
1429 1429
10114512|  4001103] 5763 409 350 000
6 867 037
1090 997
SJA Audit et Conseil SARL Page 16
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Montanl des produits el avairs 3 recevolr Inclus dans les posies sulvants du bilan

Montant TTC

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Créances rallachées a des parlicipaliens
Aulres Immebilisaliens financiéres

CREANCES

Créances cliants et comptes ratlachés
Autras créances (dont eveirs & recevelr )

VALEURS MOBILIERES DE PLAGEMENT
DISPONIBILITES

TOTAL

3 596
77579

1175

Charges 4 payer et avolrs & &ablir

Monlant des charges & payer et evolrs & &labiir Inclus dans les postes suivanls du bitan

Montant TTC

Emprunts ebligatalres converlibles

Aulres emprunis ebligalaires

Emprunts et dettes auprés des élablissements de crédit
Emprunis et delles financiéros divers

Deltes faurnisseurs ef comples rattachés

Detles fiscales et sociales

Dettes sur immehitisations et comptas rattachés

Aulres detles {dent avairs a élabiir : )

29673

139 587
232264

TOTAL

401 513

Charges et produlls constatés d'avance

Charges

Produits

Charges / Produits financiers
Charges / Produils exceplionnels

Charges / Produits d’explaitation 106 418

TOTAL 106 418

Voir atteslation de lexpert-comptable SJA Audit et Conseil SARL
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QWANT SAS

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Capitsl ef primes

28 rue de l'université 75007 PARIS

18/03/2017 |

A la cldlure de Fexercice, le capitel social se compose de 1 454 257 aclions de catégorie 1 entiérement libésées av nominal de 0,01 €
el 638 201 actions de calégories 2 {droif de vote donble) entiérement libérées au nominal de 0,01 €, soit au total 2 092 458 actions.

L'&volution du nombre et de la valeur des aclions dopuls le 31 décembra 2015, ainst que celle du montant du capilal el de la prime
d'émission est donnée dans le {ableau suivant :

_ . ime . Pr[me
c:?:tmt;:les Nominal Capital & é:[:i':sion (?o?\T!ds'iig!rilg BSA BSPCE
31 décembro 2015 2049 331 0,01 20493] 7123940 911 088 7469 67 841
BSPCE janvier 2012 - 1 4667 0,01 47 0 0 0 0
BSA fgvrier 2013-3 1000 0,01 10 490 0 0 0
BSA fevrier 2013 - 400000 {20) 14 554 0,01 146 290 934 0 0 0
BSPCE novambre 2014 4000 0,04 40 53 560 0 0 ]
BSA novambro 2014 2 606 0,01 26 34 894 0 733 0
BSA novembre 2014 Axel Springer 0 0,01 0 ) 0 468 0
BSA BEI 0 0,01 0 0 0 0 0
BSA janvier 2016 0 0,01 0 0 0 625 0
BSPCE janvier 2016 16 300 0,01 163 218 257 0 0 1007
BSA Janvier 2016 AS 0 0,01 0 0 0 217 0
Réafigcialion * 0 0,04 0 66 950 0 0f -66950
Total mouvemensi de Fexercice 43127 0 432 665 586 0 2043] -65943
31 décembre 2016 2092 458 0,01 20925] 7789526 911 088 9513 14898

* Correclion d'une emrewr d'affectation on 2013
L*évolution du capilal social au cours de I'exercice s'expliqua par l'exercice d'un cerlain nombre de BSA et de BSPCE.

Primes liées au caplial soclal

A l'issug des mouvements intervenus sur las capilaux propres, le poste primes "émission se décempose en

- Primes d'émission d"aclions

- Prime de cenverslon d'obligations en eclions

- Primes liées au capital social - prix 4mission dos BSA

- Primes lides au capila) social - prix &mission des BSPCE

Bons de souscriplion

7769 526 €
911088 €

9513¢€
1808 €

Les aclionnaires ont voté au cours de 'assambléa générale du 9 janvier 2012 'adoption d'un plan de bons de sauscription d'actions
{BSA} el de bons de souscription da paris de créaleurs d'enlreprise {BCPCE}. L'intégralilé des bans volés dans le cadre da ce plan

ont été allribués en totalité.

Les aclionnaires oni volé av cours de l'essemblée générale du 27 septembre 2012 I'adoplion d'un plan de bons de souscription
d'actions {BSA) el de bons de souscriplion do parls de créateurs d'entreprise (BSPCE). L'inlégralilé des bons votés dans le cadre de
ca plan ont &1é atlribués au 31 décembre 2012 : 80 000 BSA et 85 000 BSPCE.

Les actionnalres ont volé au cours de 'essemblée générale du 31 janvier 2013 4 autoriser le président 4 émelire des plans de bons
de souscription d'actions (BSA). En verlu de cells autorisalion, le président a émis 11 plans dont les caractéristiques sont reprises
dans le lableau présentant les plans at leur impact polentliel en matiérs de dilution.

Les actionnalres ont voté lors de 'assemblée générale du 18 juillet 2014 l'adoplion d'un nouvear ptan de BSA réservé au nouvel
actionnaire entré au capital 4 celle occasion, Axel Springer.

 Voir altestation de .I'expért-comptahle

SJA Audil et Canseil SARL
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Le 15 novembre 2015, le Président 3, en verlu des dé'égalions de compétence qui lul avalenl été consenties par lassemblée générale
du 8 décembre 2014,

- Emis 116.000 BSPCE au profit de salariés el de dirigeanis de la Saciété.

- Emis 75,530 BSA au profit de cerialnes persennes.

- Emis 47.855 BSA au profil de |3 sociélé Axel Springer Digilal Venlures GmbH.

Au cours de l'assemblée générale exlracrdinaire du 25 janvier 2016, les associés enl :

- émis 326.921 bons de souscription d'actions au profil de la BEI (les « BSA-BEI »} ;

- supprimé le droil préférentiel de souscriplion des assoclés relalivement & '"émission des BSA-BEI ;

- donné délégation de compélence au Président & elfet d'émellre scixante-deux mile cing cenls (62.500) bons de seuscription
daclions (les « BSA-janvier 2016 ») au profit de personnes dénommées ;

- donné délégalion de compélence au Président 4 |'efiet de supprimer le drolt préférenliel de souscriplien das associés relalivement
al'émissien des scixanle-deux mille cing cents (62.500) BSA-Janvier 2016 ;

- donné délégation de cempélence par I'assemblée générale au Président 3 l'effet d'émellre cent deux mifle deux cenls {102.200)
bons de souscriptian de parls de créateurs d'enlrepnise (les « BSPCE-janvier 2016 ») au profil de personnes dénemmées ;

- deonné détégalion de compélence au Présidenl 4 l'efiet de supprimer le droil préférentiel de seuscriptien des associés relativement
&T'émissien des cent deux mille deux cents (102.200) BSPCE-janvier 2016 ;

- denné délégation de compélence au Président & I'effet d'émelire quaranie el un mille cenl scixante-quinze {41.175) bens de
souscriplion d'aclicns au profil de Ia sociélé AXEL SPRINGER DIGITAL VENTURES GmbH { les « BSA-JANVIER 2016-AS ») ;

- donné délégalion de compélence au Président & l'effet de supprimer le droit préférentiel de souscriplien des associés relalivemant
al'émissian des quarante et un mille cenl soixante-quinze {41.175) BSA-JANVIER 2016-A5 au profil de la sqciélé AXEL SPRINGER
DIGITAL VENTURES GmbH ;

- donné délégalion de compétence eu Président & l'effel de prelonger pour une durée de lreis ans, jusqu'au 3 juin 2019, le délat
d'exercice des cent mille {100.000) bons de souscriplians d'aclicns & 30 € {les « BSA février 2013-400.000-30 ») exergables sur
trois ans, qui onl élé émis conlormément & la délégalion de compélence accordée lors de 'assemblée générale du 31 janvier 2013
au Président, par une déclsion du 3 juin 2013 ;

Le 1erjuin 2016, le Président , en verlu de fa délégalion de compétence qui lul avait consenlie par I'assemblée générale exlraotdinalre
du 25 janvier 2016 émis 10 300 BSPCE au profil de Monsieur Remy BOURGANEL, salarié de la Soclété.

Le 20 juillel 2016, le Président a, en verlu de la délégalion de compélence qul lul avalt &i6 consenlie par I'assemblée générale
exiraordinaire du 25 janvier 2016 émis 14.000 BSPCE au profil de salariés de la Société.

Le 19 saplambre 2016, le Président e, en verlu de la délégation de compélence qui lui avail é1é consenlie par |'assemblée générale
exlraardinaire du 25 janvier 2016 émis 62.500 BSA av profit de cerlaines personnes.

Le 19 seplembre 2016, le Président 2, en verlu de la détégation de compélence qul ful avail &1é consenlie par I'essemblée générale
exlraardinaire du 25 janvier 2018 émis 21.700 BSA au profit de la société Axel Springer Digital Ventures GmbH.

Le 28 seplembre 2016, le Présiden a, en verlu de la délégalien de cempélence qui lui avail é1€ consentie par 'assemblée générale
exlraordinaire du 25 janvier 2016 émis 77.900 BSPCE au profit de salariés de la Sociélé.

Obligations Convertibles

Les actionnaires ent volé au cours de 'assemblée générale du 27 seplembre 2012 l'autorisation au Président d'émelire un maximum
de 150 000 000 d'ebligations converlibles d'une valeur de 0,01 € Au 31 décembre 2012, dale limile de souscription 4 'emprunt
cbligatalre, 91 200 000 cbligaliens converlibles ont été scusciiles. Elles porlent un intérél de 7% annuel et pouvalent élre converties
en aclion au 31 janvier 2013. La cenversicn esl de 1 aclien pour 1 000 ebligalions convertibles, sait un prix d'émission de 10€ Eures
par aclion, qui se décompose en 0,01 € de capital el 9,99 € de prime d'émission.

L’ensemble des Obligations Convertibles émises en 2012 onl &té converlies en actien le 31 janvier 2013, Le capital a é1é augmenté

de 912 €uros puisque la conversien élail de 1 aclicn pour 1000 ebligations de 0,01 € et Ia différence de 12.415,33 € a &lé porlé en
prime d'émission.

Voir I'attestalion de l'expert-comp[able SJA Aud-it et Consell SARL Page 19
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28 rue de 'université 75007 PARIS

Plan d'option émis au 31 décambre 2015 ef dilution palentielie

Le lableau reprend lgs plans qui ent encore un impact dilulif au 31 décembre 2016.

Pran BSAjenvier BSAfevrier  BSAfevier  BSAfewiler  BSAfevrier

2012 2013- 400000 2013 - 400000 2013 - 400000 2013 -

(20) (30) (40) 400000 {50)

Titres émis 20000 100 000 100000 100 000 100 00O
Titres souscrils 20000 100 000 100 000 100000 100000
Titres exercés 6 573 14 554 0 0 0
Titres annulés 0 0 0 0 0
Tilre en circulalion 13 427 85 446 100000 100 000 100 000
Prix de seuscriptien 0,01 0,01 0,01 0,04 0,01
Prix d'exercice 0,01 20 0 40 50
Dillutien potentielle en € 134 € 854 € 1000 € 1000 € 1000€
Dilution potentiglie en % 0,64% 4,08% 4,78% 4,78% 4.78%
Plan BSA June BSPCE BSA 8SA BSABEI

2014 novembre navembre navembre

54590 2014 2014 2014 Axel

Springer

Titres émis 54 590 116 000 75539 47 855 325 921
Tilres sauscrits 54 590 116 000 75539 47 855 325921
Titres exercés 27525 9000 2606 0 0
Titres annulés 0 2000 2250 1032 0
Titre en clrculation 27 065 105 000 70663 46 823 325921
Prix de scuscription 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Prix d'exercice * 134 13,4 . 0,01
Dillutien patentielle en € 271€ 1050€ 707 € 468 € 3269¢€
Dilutien potentielle en % 1,29% 5,02% 3,38% 2,24% 15,58%
Plan BSA janvier BSPCE BSA Janvier Telal

2016 janvier 2016 2016 AS
Tilres émis 62 500 102 200 41175 1245780
Titres sauscrils 62 500 102 200 21700 1226 305
Titres exercés 0 16 300 0 76 558
Titres annutés 0 0 0 5282
Titre en circulatien 62 500 85 900 21700 1144 465
Prix de sauscriplien 0,01 0,01 0,01 0,01
Prix d'exerclce 134 13,4 134 NIA
Dillutien potentielle en € 625€ 850 € 412€ 11839
Dilulion potentielle an % 2,99% 4,11% 1,97% 55,63%

* Le prix d'exercice de ces opitons cst calculé sur la base de la moyenne des prix d'exercice des aulies BSA

exercés.

Voir l'alteslalion de I'expert-comptable

SJA Audit et Conseil SARL
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Ventilation du chiffre d’affaires net
Répartition par secteur d'activité Montant
Ventes de marchandises
Ventes de produils finfs
Preslations de services 500789
L - TOTAL 509 789
r §
Répartition par marché géographigee Mentant
e — —
| France 19451
| Etranger 490 338
| o TOTAL 508 789
Ventilation de 'impot sur les bénéfices
Résultal avant impdis [mpdis
Résultat courant -4 606 256 987 640
Résultat excaptionnel {el parlicipalion) 125337
Résultat comptable -3 743 954
Vair Faltestation de l'experl-comptable ~ SJA Audit et Conseil SARL Page 21



QWANT SAS 28 rue de l'université 75007 PARIS 18!03/2017:1
Crédit-hall mobilier
Instatialions B
iatériel Autres Tokat
. ~ Outitage i
Valeur d'origine 913 265,78
Amorlissements :
- Cumuls exercices anlérigurs
- Dotations de l'exercice 167 475,82
S TOTAL| = - 1671175,81
Redevances payées :
- Cumuls exercices anlérieurs
- Exarcice 133571,24
~ TOTAL 133571,24 i
Redevances reslant & payer :
- A un an au plus 266 031,24
- & plus d'un an et cing au plus 549673,72
- & plus de cing ans
[ = TOTAL N ~ Bi576496| i
Valeur résiduelle ;
- A moins d'un an
- A un an au plus
- & plus d'un an et cing au plus 5078.46
- & plus de cing ans
- TOTAL 5078,46
Montant pris en charge dans l'exercice 1335M1,24

Voir l'altestation de I'expert-comptable

SJA Audil et Conseil SARL
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18/03/2017
Accroissemants et alléggemants de la datte future d'impéis
Accrolssements da la delte future d'impdts tAontant
ACCROISSEMENTS
Provisions réglementées :
Ecarls de conversion passif 3914
Autres :
TOTAL 3914
Aliigements de 1a datle future dimpdis
ALLEGEMENTS
Provisions non déduclibles I'annéa de complabilisation :
Aulres :
TOTAL
Nature des différences temporaires
Amorlissemenis réputas dilférés
Déficils reportables 11 663 645
Moins-values & leng terme
Voir 'attestation de I'expert-comptable * SJA Audit et Consell SARL Page 23_




v

QWANT SAS

28 rue de l'université 75007 PARIS

Rémunérations des dirigeants

1810312017

Maontant

REMUNERATIONS ALLOUEES AUX MEMBRES :

- des organes d'adminisiration
- des organes de direclien
- des organes de survelllance

La rémunéralion dos erganes de direction n'est pas communiquée car cela conduirait indireclement & denner une rémunératien individuells.

Cadres

Agents de mallrise et techniciens
Employés

Quvriers

Effectif moyan

Personnel salaré

TOTAL

Voir I'altestatidﬁ de l'expert-comptable

SJA Audit et Conseil SARL
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SUBVENTIONS ET AVANCES REMBOURSABLES

En 2014, la BP1 avail accordé 3 Qwant un prét & taux O en vue de financer le développement de modules cemplémentalres du maleur
de recherche, Qwant avalf successivement pergu 350 000 euros et 100 000 euras en 2014 et 2015. Un pramier rembaursement de
18 750 auros esl intervenu en 2016. Les remboursements voni se poursuivre jusgu'en septembre 2019,

La saciélé avait recu de BPI un préfinancemenl de sen CIR 2013 & hauleur de 293 339 euros. Ce préfinancement a élé rembeursé
en janvier 216,

La BPi et In réglen PACA ent cenjointement accordé & Qwanl un prét & laux 0, ou Avance Récupérable, en vue de financer le
développement d'un module de mise en avant de I'offre lauristique en région PACA. Av 31 décembre 20146, Qwant avail peigu
350 000 eures. Un solde de 150 000 eures 2 él& pergu en 2017. Les deux montants devraient étre remboursés de mars 2019 & mars
2022,

La COFACE a accordé un conlral d'assurance pour la prospeclien & I'exporlation. En fenclion des résullats oblenus, lout ou partie
des sommes pergues pourraif &lre in fine remboursés. Les 34 200 euros perqus en ssplembre 2015 senl cansidérés comme
définitivament acquis el nt &té constzlés en produit sur 2016. Les 39 000 euros pergus en julllet 2016 sont leujours considérés comme
une avance rembeoursable au 31 décembre 2016,

Dans le cadre d'un appel & projel & sur la pretectien des données persennelles numériques, l2 BPI a accordé le 21 septembre 2016
une subventien pouvant aller jusqu'é 200 475 euros, condilionnée 2 la remise de liviables. Une avance de 60 142 eures a 618 versée
#la saciélé le 12 oclobre 2016,

Dans le cadre d'un second appel & prajet 4 surla prolection des dennées persennelles numériques, la BPI a accordé en eclobre 2016
une subventien pouvant aller jusqu'a 115 927 euros, condilionnée & la remise de livisbles. Une evance de 34 778 eures a été versée
3 la seciéld an décembre 2016.

La sociélé a requ 17 500 de Associalion Natienale Recherche Technologle ; it s'agil d'une subvention dans le cadre d'une
collabaration laborataire / enlreprise pour l'emplel d'un salarlé,

_ Voir I'attestation de l'expert-comptable SJA Audit et Conseil SARL




' QWANT SAS

28 rue de I'univ_ersit_é 75007 PARIS

18/032017
Tableau des fiflales et participations
NN : Quote. Préts et Caulions et | CA. HT.du - .
Fitiales et Caphial | Réseveset | patdu | Valurbulo | Valournette | o0 avals e Résultatdu Dwidendas
articipatlens sogial reportd | capital | desttes | destibes | ool | gonnesvar | exerdce demier | encaissés parla
partictp nouveau | défanu dalenus ditenus te St pa Ia swpa ddos exericice clos | Sté dans Fex
- - en% .

A - Renselgnements détaillés concernant les filiales & participations

- Filiales {plus de 50% du capilal délenu)
Social Venlures r1s00] 2a55434]  3sw| 11930 131 957,80 0 NC

=

Participations (10 & 50 % du capital détenu)

B - Renselgnements globaux concernant les autres flilales & participations
- Filiales non reprises en A:

a) Frangaises iy i—

b) Eirangéres : = | I

- Pariicipalions non reprises en A:
a) Frangalsas . .
b) Etrangdras

Les comples de la société Social Venlures ne sont pas arrélés a ce jour.

Voir l'attestation de l'expert-comptable SJA Aud?elanse_ﬂ SARL - - Page 26



